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Cap. 1. Dispozitii generale

1.1. Prezenta Procedura a fost elaborata in conformitate cu Ordonanta de urgenta nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
aprobata prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, cu Legea 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completirile
ulterioare, cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata cu modificérile si completérile ulterioare precum si cu alte prevederi legale incidente.

1.2. Prezenta procedura este revizuita anual sau ori de cate ori se produce o modificare
semnificativa, care ar putea afecta capacitatea BT Asset Management SAI S.A. de a obtine cel
mai bun rezultat posibil pentru organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
fondurile de investitii alternative administrate.

1.3. Pentru prevenirea situatiilor in care BT Asset Management SAI SA poate fi subiectul unor
suspiciuni privind abuzul de piatd, a fost intocmit un ghid de lucru (Ghid privind prevenirea
situatiilor in care BT Asset Management SAI SA poate fi subiectul unor suspiciuni privind
abuzul de piata). Acesta este revizuit anul sau ori de cite ori este cazul si se aplica tuturor
angajatilor BT Asset Management S.A.L. S.A.

Cap. 2. Definitii

2.1. BT Asset Management S.A.I. S.A. este o0 societate de administrare de investitii,
membra a Grupului Financiar Banca Transilvania, autorizata
() 1n calitate de societate de administrare a investitiilor (SAI) de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara) prin decizia
numarul 903 din 29.03.2005, inscrisa in Registrul public al Autoritatii de Supraveghere
Financiara cu numéirul PJR05SAIR/120016 din 29.03.2005, respectiv
(i) iIn calitate de administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA) de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara) prin autorizatia numarul 30 din 01.02.2018,
inscrisd in Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiard cu numarul
PJRO7*'AFIAA/120003 din 01.02.2018 .

2.2, ASF reprezintd Autoritatea de Supraveghere Financiard, entitate care a preluat
prerogativele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

2.3. OPCVM reprezinta un organism de plasament colectiv in valori mobiliare.
2.4. FIA reprezinta un fond de investitii alternative.
2.5. Fond reprezinta un OPCVM sau un FIA administrat de catre BTAM.

2.6. Comitetul de Investitii este structura organizationald din cadrul BTAM cu
competente si responsabilitati in implementarea strategiei investitionale.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17

Pag. 4



Capital social: 7.165.700 Lei

BT Asset Management S.A.I.°  CUlL 17269861

Nr. Inreg. Registrul Comertului Cluj: J2005000647121
Grupul Financiar Banca Transilvania Nr. inreg. Registrul CNVM: PJR05SAIR/120016/29.03.2005

Autorizatia SAI nr.903/29.03.2005

Nr. Inreg. Registrul ASF: PJR07'AFIAA/120003/01.02.2018

Autorizatia AFIA nr.30/01.02.2018

2.7. DI reprezinta Directia Investitii

2.8. Conducere executiva reprezinta persoanele care conduc efectiv activitatea BTAM, in
conformitate cu prevederile legale incidente in vigoare.

2.9. AGOA reprezintd Adunarea generalad ordinara a actionarilor
2.10. AGEA reprezinta Adunarea generala extraordinara a actionarilor

2.11. Broker principal (Prime broker!) reprezintd o institutie de credit, o firma de
investitii reglementata sau alta entitate supusa unor reglementari prudentiale si unei
supravegheri continue, care ofera servicii unor investitori profesionali, in special pentru
finantarea sau executarea unor tranzactii cu instrumente financiare in calitate de contraparte,
si care poate furniza si alte servicii, cum ar fi compensarea si decontarea tranzactiilor, servicii
de custodie, imprumuturi de valori mobiliare, servicii personalizate de asistenta tehnologica si
operationala.

2.12. Contrapartida reprezintd o entitate supusa unor reglementari prudentiale si unei
supravegheri continue, cu care BTAM efectueaza in mod direct, firda a apela la alti
intermediari, tranzactii OTC cu instrumente financiare care nu se deconteaza printr-o
contraparte centralaz.

2.13. Documente Fond- reprezinta documentele constitutive ale Fondului, dupa caz, in
functie de tipul Fondului (prospect de emisiune, reguli, document de oferta, contract de
societate)

2.14. Investitie durabila - inseamna o investitie intr-o activitate economica care contribuie
la un obiectiv de mediu, masurat spre exemplu prin indicatori-cheie in materie de utilizare
eficientd a resurselor privind utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile, a materiilor
prime, a apei si a terenurilor, in materie de productie de deseuri si emisiile de gaze cu efect de
serd, precum si in ce priveste efectele asupra biodiversitatii si asupra economiei circulare, sau
o investitie intr-o activitate economica ce contribuie la un obiectiv social, in special o investitie
care contribuie la combaterea inegalititii sau care promoveaza coeziunea sociala, integrarea
sociali si raporturile de munca sau investitii in capital uman sau in comunitati dezavantajate
din punct de vedere economic sau social, cu conditia ca astfel de investitii sd nu prejudicieze in
mod semnificativ niciunul dintre aceste obiective si ca societatile in care s-a investit sd urmeze
practici de buna guvernantd, in special in ceea ce priveste structuri de gestionare solide,
raporturile cu forta de munca, remuneratia personalului relevant si conformitatea cu obligatiile
fiscale;

! ‘prime broker’ means a credit institution, a regulated investment firm or another entity subject to prudential
regulation and ongoing supervision, offering services to professional investors primarily to finance or execute
transactions in financial instruments other services such as clearing and settlement of trades, custodial services,
securities lending, customised technology and operational support facilities (Directiva UE 2011/61 — DAFIA text
original);

2 Contrapartea centrali este o persoani juridica care se interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate
pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare
cumpdrator si este responsabila pentru functionarea unui sistem de compensare(,,as counterparty and which may
also provide other services such as clearing and settlement of trades, custodial services, securities lending,
customised technology and operational support facilities “-Directiva UE 2011/61 — DAFIA text original);
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2.15. Risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala
sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei;

2.16 Factori de durabilitate inseamna aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta de
munca, respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de
mita.

Cap. 3. Procesul decizional

3.1. Consiliul de Administratie al BTAM este responsabil pentru definirea politicii de investitii
a fiecareia dintre entitatile administrate, care trebuie sd fie conformad cu prevederile
Documentele fondului.

3.2. Directorii BTAM — membri ai conducerii executive a BTAM sunt responsabili de
aplicarea politicii generale de investitii pentru fiecare entitate administrata, definita conform
Documentelor fondului.

3.3. Directorii BTAM - membri ai conducerii executive a BTAM primesc de la Directia
Investitii, semestrial, rapoarte asupra implementarii strategiilor de investitii si a procedurilor
interne pentru luarea deciziilor de investitii.

3.4. Procesul de luare a deciziilor este complex si tine seama de politica de investitii a fiecarei
entitati administrate, este adaptat la gradul de risc al acesteia cu respectarea normelor si
reglementarilor impuse de autoritatea de supraveghere, precum si a normelor si
reglementarilor interne ale BTAM.

3.5. Comitetul de Investitii are rol in stabilirea recomandarilor pentru perioada scursa
intre doud sedinte, stabilind pasii de urmat pentru atingerea obiectivelor din politica de
investitii a entitatilor administrate.

3.6. In procesul de luare a deciziilor, dupid caz, Comitetul de Investitii si/sau
Departamentul Plasamente, efectueaza o verificare prealabild, care tine cont de anumite
elemente, cum ar fi:
e Politica de investitii a Fondului mentionata in documentele acestuia;
e Analiza furnizata de departamentul intern de analizd, in urma selectarii si
monitorizarii continue a oportunitatilor de investitii;
e Analiza furnizata de surse externe;
Contributia investitiei respective la (i) structura (ii)lichiditatea, (iii)profilul de risc,
(iv) randamentul portofoliului entitatii administrate. Ele sunt efectuate numai pe
baza unor date fiabile si actualizate, atat din punct de vedere cantitativ, cat si calitativ
(de exemplu ratingul emitentilor), unde e cazul;
e Lichiditatea pietei, unde e cazul;
o Cash-flow-ul entitatilor administrate;
e Respectarea limitelor investitionale permise de cadrul legal, respectiv de prevederile
Documentelor fondului precum si a limitelor suplimentare instituite urmare a
deciziilor Consiliului de administratie sau a altor comitete BTAM care au

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17

Pag. 6



® Capital social: 7.165.700 Lei
@ BT Asset Management S.A.I."  CUl 17260861

Nr. Inreg. Registrul Comertului Cluj: J2005000647121
Grupul Financiar Banca Transilvania Nr. inreg. Registrul CNVM: PJR05SAIR/120016/29.03.2005

Autorizatia SAI nr.903/29.03.2005

Nr. inreg. Registrul ASF: PJRO7'AFIAA/120003/01.02.2018

Autorizatia AFIA nr.30/01.02.2018

competente, conform reglementdrilor interne ale BTAM, 1in a stabili limite
investitionale suplimentare.

3.7. BTAM monitorizeaza aspectele relevante legate de emitentii in care intentioneaza sa
investeascad sau in care a investit, in nume propriu sau in numele entitatilor administrate,
referitoare la strategie, performante, riscuri financiare si nefinanciare, structura capitalului,
impactul social si asupra mediului, guvernanta corporativa, prin analizarea rapoartelor publice
, a stirilor si/sau comunicatelor obtinute din surse pertinente.

3.8. Suplimentar, in functie de dimensiunea (de expunere pe Fond, expunere pe emitent, in
valoare absolutd) tranzactiei si tipul instrumentului financiar implicat in potentiala tranzactie,
dupd caz Comitetul de Investitii si sau Departamentul Plasamente consultd
Compartimentul de Administrare Risc pentru evaluarea impactului respectivei
tranzactii, din punctul de vedere al riscului Fondului. Administratorul de Risc participa la
sedintele Comitetului de Investitii avand calitatea de invitat. Propunerile de plasamente aflate
pe ordinea de zi a Comitetului de Investitii sunt analizate de catre Administratorul de Risc
pentru identificarea riscurilor care pot sa apara. Administratorul de Risc comunica opinia sa
Comitetului de investiti. Administratorul de Risc nu poate sa intervina in procesul decizional
al efectudrii unei investitii. Comitetul de Investitii nu poate sd intervina asupra analizei
realizate de catre Administratorul de Risc.

3.9. Pentru investitiile in organisme de plasament colectiv, se verifica politica de investitii a
acestuia in ceea ce priveste posibilitatea acestuia de a investi in unititi de fond ale altor
organisme de plasament colectiv, respectiv eventualele limite impuse.

3.10. Pentru evaluarea impactului unei tranzactii, Compartimentul de Administrare
Risc utilizeaza:

a. pentru investitii in instrumente cu venit fix:

- calitatea investitiei (rating individual vs. rating agregat portofoliu) si ce influenta are
pe calitatea portofoliului (nesemnificativ, modic, moderat, important, semnificativ)

- elemente de risc de credit (probabilitate default diverse modele/surse, pierdere
asteptata&neasteptata in caz de default)

- expunerea cumulatd pe emitentul respectiv de obligatiuni vs. expunerea medie pe un
emitent la nivelul portofoliului/activelor

- influenta asupra concentrarii sau diversificarii sectoriale etc. la nivelul portofoliului

- riscul de piata/dobanda al investitiei (modified duration, influenta individuala)

- lichiditatea (asteptatd) a investitiei (ilichida, usor tranzactionabild, lichida; volumele
medii pe Bloomberg vs. valoarea emisiunii) si cat de mult afecteaza lichiditatea generala
a porfofoliului/fondului

- respectarea limitelor investitionale generale, inclusiv restrictiile pe grila de criterii
calitative (CA BTAM)

b. pentru investitii in depozite bancare:
- calitatea investitiei (rating individual vs. rating agregat portofoliu) si ce influenta are
pe calitatea portofoliului (nesemnificativ, modic, moderat, important, semnificativ)
- elemente de risc de credit (probabilitate default diverse modele/surse, pierdere
asteptata&neasteptata in caz de default)
- expunerea cumulata pe banca respectiva vs. expunerea medie pe o banca la nivelul
portofoliului/activelor
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- respectarea limitelor investitionale generale, inclusiv restrictiile pe norma interna pe
banci (note risc BT)

c. pentru investitii in actiuni:

- expunerea cumulata pe actiunea respectiva vs. expunerea medie pe o actiune la nivelul
portofoliului/activelor

- influenta asupra concentrarii sau diversificarii sectoriale etc. la nivelul portofoliului

- lichiditatea (asteptatd) a investitiei (ilichida, usor tranzactionabila, lichidd; volumele
medii pe Bloomberg vs. capitalizare; durata de lichidare teoretica a pozitiei) si cat de
mult afecteaza lichiditatea generala a porfofoliului/fondului

- volatilitatea istorica a actiunii (redusa, medie, ridicata) si corelatia medie a actiunii cu
restul portofoliului

- senzitivitatea actiunii la miscarile pietei (Beta vs. indicele de referinta) si influenta
individuala asupra portofoliului

d. pentru investitii in unitati de fond

- expunerea cumulata pe fondurile administrate de un SAI vs. expunerea medie pe alte
SAI sau celelalte clase de active de la nivelul portofoliului propriu

- influenta asupra concentrarii sau diversificarii sectoriale etc. la nivelul portofoliului
propriu, prin prisma structurii portofoliului fondului in care se investeste

- lichiditatea (asteptata) a portofoliului fondului in care se investeste (ilichid, usor
tranzactionabil, lichid) si cat de mult afecteaza lichiditatea generald a porfofoliului
propriu

- structura expunerilor fondului in care se investeste pe instrumente financiare derivate
si generatoare de efect de levier

3.11. In cazul investitiilor Fondurilor in instrumente financiare neadmise la tranzactionare
pe o piati reglementatata sau un sistem alternativ de tranzactionare, decizia de investitii va fi
luata de Comitetul de Investitii, in baza unei analize prealabile si cu avizul
Administratorului de Risc. Analiza prealabila, efectuata de citre Departamentul
Plasamente este transmisa Comitetului de Investitii in vederea sustinerii procesului
decizional. Pentru realizarea de investitii ale Fondurilor in obligatiuni corporative neadmise
la tranzactionare, se are in vedere prevederile cadrului legal aplicabil si iau in considerare cel
putin urmatoarele:
(i) Vechimea emitentului de obligatiuni corporative
(i1) Situatiile financiare anuale auditate ale emitentului
(iii)Eventuala inscriere a emitentului in lista contribuabililor cu restante fiscale, publicata
de catre ANAF
(iv)Situatia profiturilor inregistrate de emitent cel putin pentru ultimele trei exercitii
financiare consecutive anterioare
(v) Situatia garantiilor (scrisori de garantie bancara, asigurarea emisiunii de obligatiuni de
catre o societate de asigurari, alte inscrisuri doveditoare emise de institutii financiare)

3.12. Raportat la instrumentele financiare cu venit fix din portofoliul Fondului,
Departamentul Plasamente este responsabil cu:

(i) monitorizarea incasarii platilor principalului si a cupoanelor aferente acestor 1in
termenul de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune al
instrumentului cu venit fix

(ii) monitorizarea intarzierilor platii cupoanelor, a modificarii datei de plata, ulterior
ajungerii la scadenta a acestora, precum si a modificarii datei scadente, in situatia

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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instrumentelor cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare

(iii)monitorizarea si analiza situatiilor financiare periodice ale emitentului instrumentelor
cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem alternativ de tranzactionare

3.13. In cazul situatiei de la 3.12., punctul (i), atunci cand este depasit termenul de incasare
mentionat, situatia se comunica Directiei Operatiuni pentru efectuarea inregistrarilor
corespunzatoare pentru evaluarea activului Fondului conform reglementarilor legale in
vigoare.

In cazul situatiilor de la 3.12 punctul (ii), respectiv 3.12 punctul (iii) si in care, in urma analizei
efectuate se constata ca existd un risc semnificativ ca emitentul respectivului instrument
financiar cu venit fix sa nu isi indeplineasca obligatiile de platd aferente cupoanelor periodice
si principalului, Directia Investitii vor propune ajustari graduale de valoare ale expunerii
pe respectivul instrument, in baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit
de un evaluator autorizat.

Propunerile de ajustiri graduale de valoare ale expunerii pe respectivul instrument financiar
cu venit fix neadmis la tranzactionare sunt discutate in sedintele Comitetului de Investitii,
care ia o decizie in acest sens, decizie care este avizatd de catre Compartimentul de
Administrarea a Riscului.

Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notifici ASF odata cu declansarea aplicarii
acestei proceduri de ajustare de valoare.

3.14. Rezultatul monitorizariilor de la punctele 3.12, 3.13. sunt transmise Comitetului de
Risc.

3.15. Directia Investitii monitorizeazd permanent performanta activelor din portofoliile
Fondurilor administrate.

3.16. In cazul Fondurilor de tip FIA, care doresc si investeasci in active cu lichiditate
limitatd, si dacd o astfel de investitie este precedata de o faza de negociere, Directia Investitii
va stabili si va actualiza periodic un plan de afaceri aferent respectivei investitii, corespunzator
duratei FIA si conditiilor pietei si monitorizeaza periodic performanta FIA din perspectiva
planului de afaceri mentionat, pastrand evidente ale acestei activitati pentru o perioada de cel
putin 5 ani.

3.17. Actualizarea planului de afaceri aferent investitiilor de la punctul 3.16 se face cel putin
anual, dupa analiza situatiilor financiare anuale si auditate referitoare la instrumentele
financiare aferente investitiilor de la punctul 3.16.

3.18. Rezultatul monitorizarii de la punctul 3.15. este transmis Comitetului de Investitii
si Comitetului de Risc.

3.19. In situatia emitentilor de actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau sistem alternativ de tranzactionare in care un Fond de tipul FIA detine
peste 33% din capitalul social al acestuia, Directia Investitii este responsabila pentru
solicitarea (perioadica, cel putin anuala), si obtinerea raportului de evaluare necesar evaluarii
actiunii in conformitate cu standardele internationale de evaluare.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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3.20. In situatia investitiilor in emitenti care intrd sub incidenta reglementirilor legale
referitoare la criteriile aplicabile si procedurile pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor si
majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de ASF, Directia Investitii,
Departamentul Plasamente va analiza in prealabil masura in care detinerea directa sau
indirectd a participatiei in respectivii emitenti, chiar dacd se situeazia sub pragurile de
semnificatie previzute de legislatia in vigoare, permite sau nu exercitarea unei influente
semnificative asupra administrarii acestora. Comitetul de Investitii va aproba sau va
respinge, dupa caz, investitia.

3.21. Departamentul Plasamente monitorizeaza zilnic respectarea limitelor investitionale
permise de cadrul legal, respectiv de prevederile Documentelor fondurilor, precum si a
limitelor suplimentare instituite urmare a deciziilor Consiliului de administratie sau a altor
structuri BTAM care au competente, conform reglementarilor interne ale BTAM, in a stabili
limite investitionale suplimentare, individual, pe fiecare Fond in parte.

In cazul in care se constati depisiri ale limitelor investitionale Departamentul Plasamente
ia masuri pentru reincadrarea in acestea in cel mai scurt timp posibil.

3.22. In situatia efectuirii de tranzactii cu actiuni necotate, in cazul fondurilor de tip FIA, in
procesul de predocumentare a efectudrii de investitii, Directia Investitii trebuie sa obtina
date privind bonitatea contrapartii din tranzactie si sa se asigure ca tranzactia se va defasura
cu respectarea termenilor previzuti in contractele de cesiune.

3.23. Decizia de investitii, in ceea ce priveste Investitiile imobiliare3 apartine exclusiv
Consiliului de Administratie al BTAM.

Cap. 4. Transmiterea si administrarea ordinelor de tranzactionare

4.1. Transmiterea ordinelor de tranzactionare se face de citre Directia Investitii,
Departamentul Plasamente, prin persoanele imputernicite in acest sens.

4.2. Ordinele sunt transmise (i) societatilor de servicii de investitii financiare autorizate sau
intermediarilor autorizati cu care entitatile administrate au incheiat un contract, sau direct,
prin intermediul unor platforme electronice consacrate (Bloomberg, Reuters etc.) — pentru
instrumente financiare tranzactionate in locuri de tranzactionare, (ii) institutiilor de credit —
pentru instrumente ale pietei monetare si depozite bancare, respectiv (iii) societitilor de
administrare a investitiilor — pentru titluri de participare la organisme de plasament colectiv,
netranzactionate.

4.3. Transmiterea ordinelor de tranzactionare se face in baza prevederilor contractuale ale
contractelor de intermediere/tranzactionare incheiate de caitre BTAM, in numele si pentru
entititile administrate, cu institutiile mentionate la punctul 4.2.. In cadrul contractelor
mentionate anterior, sunt precizate instrumentele financiare care pot face obiectul ordinelor
BTAM.

3 Investitiile in (i) active imobiliare, (ii) actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare ale societatilor cu profil imobiliar, respectiv (iii) parti sociale ale societatilor cu profil
imobiliar ale caror situatii financiare sunt auditate cel putin cu frecventa anuala si care isi evalueazi
activele cel putin anual, precum si de fiecare data cand se inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul
sdu investitional

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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4.4. In cazul in care BTAM apeleazi la servicille unui Broker principal sau
Contrapartida, Departamentul Plasamente din BTAM se asigura ca la selectarea
Brokerilor principali sau a Contrapartidelor pentru tranzactii OTC cu instrumente
financiare, Brokerii principali sau Contrapartidele indeplinesc cumulat urmatoarele
conditii:
(i) sunt supusi unei supravegheri continue de catre o autoritate publici de reglementare
(ii) sunt solizi din punct de vedere financiar
(iii) au structura organizatorica si resursele necesare pentru indeplinirea serviciilor pe care
trebuie sa le furnizeze BTAM

4.5. Pentru indeplinirea cerintelor de la punctul 4.4., BTAM solicitd Brokerului principal
sau Contrapartidei, la initierea colaborarii si apoi cel putin o data pe an si ori de cate ori apar
informatii semnificative cu privire la acesta / aceasta, informatii relevante (certificat de
inregistrare, autorizatie de functionare, ultimele informatii financiare, etc.) din care sa reiasa
nivelul de incadrare al acestuia/acesteia in respectivele cerinte.

4.6. La evaluarea soliditatii financiare, BTAM tine seama de faptul ca Brokerul principal
sau Contrapartida este sau nu supus reglementarii prudentiale si unei supravegheri eficace.

4.7. Lista de Brokeri principali si Contrapartide selectate se aproba de catre
Conducerea executiva a BTAM

4.8. Lista Brokerilor principali si a Contrapartidelor pentru tranzactiile BTAM si ale
Fondurilor se actualizeaza dupa aprobarea acesteia de catre Conducerea executiva sau ca
urmare a verificarilor periodice efectuate (de indeplinire de cétre entitatile din lista a
conditiilor de eligibilitate).

4.9. BTAM apeleaza la serviciile unui Broker principal sau ale unei Contrapartide cu
conditia ca acesta/aceasta sa fie inclus(d) pe lista Lista de Brokeri principali si
Contrapartide, a carei structura este prezentati in anexa 1 a prezentei proceduri.

4.10. La transmiterea ordinelor de tranzactionare BTAM actioneaza in interesul entitatilor
administrate, avand in vedere ca in urma transmiterii ordinelor de tranzactionare sa se obtina
cele mai bune rezultate posibile pentru entitatile administrate.

4.11. Transmiterea ordinelor de tranzactionare are in vedere prevenirea si evitarea conflictelor
de interese care pot sa apara.

4.12. Ordinele de tranzactionare sunt transmise imediat spre executare in vederea executarii
prompte si echitabile a tranzactiilor, cu exceptia cazului in care acest lucru este imposibil din
cauza caracteristicilor ordinului respectiv sau a conditiilor preponderente in piata.

4.13. Instrumentele financiare sau sumele de bani primite in urma executérii ordinelor sunt
transferate imediat si corect in contul respectivelor entitati administrate.

4.14. Ordinele de tranzactionare care sunt date spre executie sunt inregistrate fara intarziere
in baza de date/evidentele BTAM pentru a permite reconstituirea lor in orice moment.

4.15. Pentru aceasta ordinele au evidentiate urmatoarele caracteristici:
a) numele sau un identificator al entitatilor administrate si al persoanei care actioneaza
in contul entitatilor administrate;

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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b) detaliile necesare pentru identificarea instrumentului in cauza;

¢) cantitatea;

d) tipul ordinului;

e) pretul;

f) data si ora exacta a transmiterii ordinului si numele sau un identificator al persoanei
careia i-a fost transmis ordinul;

g) numele persoanei care transmite ordinul;

h) motivele revocarii unui ordin, daca este cazul.

4.16. In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate sau sistemelor alternative de tranzactionare parcurg urmatorii pasi:

e Identificarea contrapartii, exclusiv institutii financiare;

e Negocierea prealabila a costurilor de tranzactionare;

¢ Transmiterea ordinelor - este facuta de catre persoanele imputernicite in acest sens.

4.17. In baza confirmarilor de tranzactionare primite se face actualizarea in baza de date a
ordinelor transmise in piata.

4.18. Monitorizarea calitatii executiei ordinelor de tranzactionare se realizeaza, prin observare
directa, de ciatre BTAM prin intermediul DI si vizeaza urmétoarele aspecte:
e viteza executiei ordinului transmis
probabilitatea executiei si a decontarii
pretul si costurile aditionale pentru executarea ordinului
volumul si natura tranzactiei
fluxul transmiterii si executiei ordinelor
orice alte considerente relevante pentru executarea ordinului

4.19. Inregistrarea ordinelor de tranzactionare se efectueazi de citre personalul DI prin
intermediul aplicatiei informatice/evidentelor interne ale BTAM.

4.20. BTAM asigura pastrarea inregistrarilor prevazute mai sus pentru o pe perioada de
minim 5 ani, dacd ASF nu solicita o perioada mai lunga de timp.

4.21. Inregistririle se pistreazi pe un suport care permite stocarea informatiilor astfel incat
sd fie accesibile in orice moment si sa se respecte urmatoarele conditii:

e trebuie sa fie posibila accesarea rapida a informatiilor si s poata fi reconstituita
fiecare etapa esentiala a procesarii fiecarei tranzactii cu instrumente financiare din
portofoliul entitatilor administrate;

e trebuie sa se poata constata usor orice corectii sau alte modificari, precum si
continutul inregistrarilor inainte de corectiile si modificarile respective;

e nu trebuie sa fie posibil ca inregistrarile sa fie manipulate sau modificate in alt fel.
4.22. BTAM nu plaseaza ordine agregate pentru entitatile administrate sau portofoliul
propriu.

4.23. Informatii cu privire la politica de transmitere a ordinelor si executare a tranzactiilor
sunt publicate pe site-ul BTAM. Politica de transmitere a ordinelor si executare a tranzactiilor
este pusa la dispozitia investitorilor gratuit, la cererea acestora.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Cap. 5. Reprezentarea in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din
portofoliul entitatilor administrate

5.1. Pentru protectia entitatilor administrate si, implicit, a investitorilor in entitatile
administrate, BTAM le reprezintd in cadrul AGOA/AGEA companiilor din portofoliul aflat
in administrare.

5.2. In vederea reprezentirii corecte si eficiente a intereselor investitorilor in AGOA/AGEA
companiilor din portofoliul entitatilor administrate se are in vedere:

a) monitorizarea evenimentelor importante care se produc la nivelul societatilor din
portofoliul entitatilor administrate;

b) asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de
investitii ale entitatilor administrate;

c) prevenirea sau administrarea eventualelor conflicte de interese care decurg din
exercitarea drepturilor de vot, prin respectarea stricta a Politicii de prevenire si
administrare a situatiilor de conflict de interes la nivelul BTAM

5.3. BTAM poarta dialoguri cu emitentii in care s-a investit, prin intermediul participarii on-
line sau directe a analistilor BTAM la sesiunile de prezentare ale rapoartelor financiare
(trimestriale/semestriale/anuale) organizate de catre acestia si/sau prin intalniri cu
reprezentantii emitentilor.

5.4. BTAM poate exercita, in nume propriu si/sau in numele entitatilor pe care le
administreaza, drepturile de vot cuvenite si alte drepturi aferente actiunilor, prin intermediul
participarii (fizice/prin corespondentd/mandatare) in AGOA/AGEA ale emitentilor respectivi.

5.6. Atunci cand este cazul, BTAM coopereaza cu alti actionari si sau cu partile interesate
relevante din emitentii in care BTAM / entitatile administrate de BTAM au investit, prin
intermediul canalelor de comunicare directa sau prin corespondenta, in interesul respectivilor
emitenti si astfel, implicit, in interesul BTAM / al investitorilor entitatilor administrate.

5.7. Descrierea sumara a strategiilor de reprezentare in cadrul AGOA/AGEA companiilor din
portofoliul entitatilor administrate este pusa la dispozitia investitorilor (se posteaza pe site-ul
BTAM).

5.8. BTAM reprezinta in mod direct sau indirect (prin mandatar) interesul entitatilor
administrate in cadrul AGOA/AGEA companiilor din portofoliul entitatilor administrate.

5.9. Comitetul de investitii si administrare risc analizeaza punctele aflate pe ordinea de zi a
AGOA/AGEA, studiaza documentele publicate de emitent si decide cu privire la:

e Participarea/neparticiparea in cadrul AGOA/AGEA

e Votul care va fi dat punctelor de pe ordinea de zi

o Imputernicirea/Delegarea care va fi dati unui reprezentant al BTAM, altul decat
reprezentantul legal, sau unui alt mandatar.

5.10. In luarea deciziei cu privire la participarea/neparticiparea la vot pecum si cu votul dat
punctelor de pe ordinea de zi, se tine seama de impactul pozitiv pe care prezenta/absenta de la
AGOA/AGEA si adoptarea sau nu a punctelor aflate pe ordinea de zi il are asupra portofoliului
administrat.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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5.11. Prin achizitia actiunilor unui emitent se acorda si un vot de incredere admistratorilor
acestuia, prin urmare deciziile de vot, in AGOA/AGEA, in favoarea propunerilor
administratorilor nu impun o motivare scrisa.

5.12 In interesul Fondurilor administrate, membrii Comitetului de Investitii pot decide votul
impotriva propunerilor administratorilor in AGOA/AGEA caz in care motivatia se va
consemna in scris.

5.13. Detaliile actiunilor intreprinse in cadrul AGOA/AGEA a companiilor din portofoliul
entitatilor administrate (in cazul in care votul nu este secret potrivit prevederilor legale - o
prezentare generala a comportamentului de vot, o explicatie a celor mai semnificative voturi si
a modului in care au fost exprimate voturile) sunt puse la dispozitia detinatorilor de titluri de
participare in mod gratuit, prin intermediul rapoartelor anuale ale entitatilor administrate
intocmite de BTAM si publicate pe site-ul www.btassetmanagement.ro, si la cererea acestora.

5.14. BTAM, prin Directia Investitii, mentine un Registru al actiunilor intreprinse in
cadrul AGOA/AGEA a emitentilor din portofoliul BTAM si/sau al entitatilor administrate,
a carui structura este prezentatd in Anexa 2 a prezentei proceduri.

5.15. In cazul in care BTAM investeste intr-un Fond in numele unui investitor institutional
in baza unui acord cu acesta, BTAM pune anual la dispozitia investitorului institutional,
informatii privind modul in care strategia de investitii si punerea in aplicare a acesteia
contribuie la performanta pe termen mediu si lung a Fondului si, implicit, ale investitorului
institutional. Informatiile privind:

a. riscurile semnificative esentiale pe termen mediu si lung asociate cu investitiile,
structura portofoliului, volumul de tranzactionare si costurile aferente
volumului de tranzactionare a portofoliului, utilizarea consilierilor de vot in
cadrul activitatilor de implicare si politica lor privind imprumutul de titluri de
valoare si punerea in aplicare a acesteia pentru realizarea activitatilor sale de
implicare, daca este cazul, in special cu ocazia adunirii generale a emitentilor
in care s-a investit;

b. daca se iau decizii de investitii pe baza unor evaluiri a performantei pe termen
mediu si lung a emitentului in care s-a investit, inclusiv a performantei
nefinanciare si, in caz afirmativ, modul in care se iau aceste decizii;

c. dacd au aparut conflicte de interese in legatura cu activitatile de implicare si, in
caz afirmativ, care sunt acestea, si, totodata, modul in care au fost solutionate
de catre BTAM,

sunt furnizate investitorilor institutionali impreuna cu raportul anual

5.16. In cazul in care BTAM, in nume propriu sau pentru oricare dintre Fonduri, dobandeste
sau instrdineaza actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si carora le sunt anexate drepturi de vot, astfel incat procentul de detinere atinge,
depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si 75%,
Directia Investitii notifici Compartimentul Conformitate al BTAM, in termen de 1 zi de
tranzactionare de la momentul evenimentului, in vederea notificarii emitentului si a ASF.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
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Cap. 6. Fonduri care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o
combinatie a acestor caracteristici

6.1. Prezentul capitol se aplicd exclusiv pentru Fondurile administrate de BTAM care
promoveaza, printre altele, caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor
caracteristici.

6.2 Activitatea de investitii promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a
acestor caracteristici. Investitiile, in acest sens, pot fi ficute doar in actiuni admise la
tranzactionare si sub conditia ca societdtile in care se investeste urmeaza practici de buna
guvernanta.

6.3. Fondurile: (i) promoveaza caracteristici de mediu sau sociale, dar nu au ca obiectiv
realizarea de investitii durabile, (ii) nu intentioneaza sa realizeze investitii durabile.

6.4. Strategii de investitii si administrare

In vederea promovarii caracteristicilor de | In vederea promovarii caracteristicilor sociale
mediu

v Excludere pe baza obiectului principal de activitate | v* Excludere pe baza obiectului principal de activitate
v Screeningul4 informatiilor despre emitent

Negligible Severe

0-10 40+

Practici de buni guvernanta
v" Screening in Client Check5

4 Strategia de screening presupune cdutarea si selectarea informatiilor stabilite ca fiind relevante despre
un emitent, dintr-o lista oferita de furnizori de date recunoscuti( Bloomberg, Reuters, etc), sau dintr-o
aplicatie

Client Check- aplicatie informaticd, pusa la dispozitia BTAM de ciitre Banca Transilvania in calitate de
leader al Grupului BT, care cuprinde trei baze de date:

@) Modulul BlackList

(i) Modulul Regimuri Sanctionatorii

(iii) Modulul Persoane Expuse Public

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunirile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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v Screeningul informatiilor despre emitent

Implicare si dialog in calitate de actionar

Managementul riscului legat de durabilitate®

v’ La nivel sectorial - pe baza indicatorilor disponibili de la furnizorii de date recunoscuti la nivel international;

v La nivel de emitent - prin excludere pe baza stirilor/comunicatelor si implementarea unui prag de stop loss.
Pentru ca o stire sau comunicat referitor la un emitent si declanseze vanzarea, stirea sau comunicatul trebuie sa fie
transmisa prin intermediul unei surse credibile (comunicat oficial al emitentului, furnizorii de date recunoscuti la
nivel international).

6.4.1. Strategii de excludere pe baza obiectului principal de activitate in vederea promovarii
caracteristicilor de mediu si sociale:

BTAM nu va investi resursele acestor Fonduri in societati care au ca obiect pricipal de
activitate activitatile mentionate in Anexa 3 la prezenta procedura. Anexa poate fi modificata,
ori de cate ori este cazul, prin hotararea Directorilor BTAM.

6.4.2. Strategii de screening a informatiilor publicate despre emitent in vederea promovarii
caracteristicilor sociale:

BTAM nu va investi in companii care (i) incalcd dreptul muncii, (ii) incalcd drepturile omului

sau (iii) sunt implicate in activitati de exploatare a minorilor. In acest sens:

v' Pentru emitenti care sunt inregistrati (au sediul social) in tari UE se considera ca criteriile
de mai sus sunt respectate avand in vedere gradul mare de protectie oferit de cadrul legal
aplicabil.

v' Prin existenta unui cadrul legal adecvat ( UK Modern Slavery Act, 2015) se considera ca
emitentii inregistrati (au sediul social) inclusiv in Marea Britanie respecta criteriile
anterior mentionate.

v In ceea ce priveste emitentii care sunt inregistrati (au sediul social) si in alte tiri terte
trebuie s fie respectate unul dintre punctele de mai jos:

1. Emitentul este semnatarul Unitate Nation Global Compact

2. Emitentul respecta pilonul 2 si 3 al The United Nations Guiding Principles prin
implementarea la nivel de companie a urmatoarelor politici: Politica privind
drepturile omului, Politica privind securitatea in munca, Politica impotriva muncii
cu minori respectiv Politica privind protectia angjatilor.

6.4.3 Selectie pe baza scorurilor (ratinguri) ESG

In vederea aplicirii strategiei de selectie si administrare bazati pe scorurile ESG, se vor utiliza
datele funizate de Morningstar Sustainalytics.

In functie de motodologia Morningstar Sustainalytics privind scorurile ESG companiile sunt
incadrate in 5 categorii astfel:

6 Se aplici la toate Fondurile administrate de BTAM

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Negligible Low Medium High Severe
0-10 10 - 20 20 - 30 30-40 40+

Departamentul Plasamente va urmarii respectarea, la nivelul fiecarui fond, a urmatoarelor
conditii legate de scourile ESG furnizate de Morningstar Sustainalytics:

(i) Minim 50% din emitentii aflati in portofoliul unui fond sa aiba rating;

(i) Niciun emitent sa nu aiba rating peste 40 (sever);

(iii) Maxim 5 emitenti sa aiba rating intre 30 — 40 (risc ridicat).

In situatia in care se constati nerespectarea conditiilor legate de scorul ESG portofoliul
fondului va fi ajustat in maxim 30 de zile, pentru a se reincadra in aceste conditii.

Metodologia de calcul a ratingului ESG este stabilita de catre furnizorul de rating. BT Asset
Management SAI SA nu are nici o influenta asupra metodologiei furnizorului sau asupra
modificarilor acesteia, preluand, in scopul aplicarii stategiei de selectie si administrare, valorile
scorurilor ESG comunicate de Morningstar Sustainalytics, fara a le prelucra/estima.

6 4.4. Practici de buna guvernant
BTAM nu va investi in emitenti care sunt identificati in Client Check sub codurile din

Anexa 4.

v BTAM va investi in emitenti care indeplinesc cel putin una dintre conditiile:
1. are aprobata o Politica de remunerare ( compensatii)
2. valoarea indicatorului Bloomberg Governance Disclosure Score” inregistreaza valori
mai mari sau egale cu 30

6.4.5. Implicare si dialog in calitate de actionar.

Suplimentar prevederilor de la cap. 5 Reprezentarea in adunarile generale ale actionarilor
emitentilor din portofoliul entitatilor administrate, BTAM are in vederea implicarea in relatii
bazate pe dialog si comunicare cu emitentii in care investestesc Fondurile administrate, in
scopul imbunatatirii activititi acestora in ceea ce priveste guvernanta si comunicarea cu
actionarii.

6.4.6. Managementul riscului legat de durabilitate se va face in conformitate cu

Procedura privind evaluarea si administrarea riscurilor:

v" lanivel sectorial- pe baza indicatorilor funizati de cétre platforma Bloomberg;

v" lanivel de emitent - prin excludere pe baza stirilor/comunicatelor si implementarea unui
prag de stop loss. Pentru ca o stire sau comunicat referitor la un emitent sa declanseze

7 Indicatorul clasificd companiile pe baza nivelului de transparenta in raportarea datelor de guvernanta
din cadrul ESG, variaza intre 0 (companii care nu raporteaza niciun fel de date incluse in score) si 100
(companii care raporteaza toate datele incluse in score). Indicatorul doar cuantifica nivelul de date de
guvernanta raportate public de o companie, $i nu constituie o masurd a performantei sau expunerii la
riscuri in materie de guvernanta. Pentru Governance, modelul acoperad urmatoarele serii de date: risc
audit si supervizare, structurd board, compensatii, diversitate, independentd conducere, supervizare
nominalizari si guvernantd, guvernata sustenabilitatii, duratd mandat.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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vanzarea, stirea sau comunicatul trebuie sa fie transmisa prin intermediul unei surse
credibile (comunicat oficial al emitentului, Bloomberg).

6.5. BTAM intentioneaza sa investescd in mod direct, prin achizitia de actiuni admise la
tranzactionare, cu respectarea limitelor stabilite in Documentele Fondurilor.

6.6. Masurarea modului in care sunt indeplinite caracteristicile de mediu si sociale

a) Zilnic la nivelul fiecarui fond se verifica respectarea urmatoarelor cerinte:

v~ Minim 50% din emitentii aflati in portofoliul fondului sa aiba scor ESG furnizat de
Morningstar Sustainalytics;

v Niciun emitent sa nu aiba scor ESG furnizat de Morningstar Sustainalytic peste 40
(sever);

v~ Maxim 5 emitenti sa aiba scor ESG furnizat de Morningstar Sustainalytics intre 30 — 40
(risc ridicat).

b) Semestrial prin calculul pentru fiecare fond a indicatorului Gradul de indeplinire a
caracteristicilor de mediu si sociale astfel:

Valoarea cumulati a investitilor in emiteti care respecta toate cele trei criterii de mai jos
X100

Valoarea totala a investitilor in actiuni

Criteriul 1.: BT Asset Mangement SAI SA nu va investi resursele fondurilor in societéti care
au ca obiect pricipal de activitate activitatile mentionate in lista de excluderi.

Criteriul 2: BT Asset Mangement SAI SA nu va investi resursele fondurilor in companii care
(i) incalca dreptul muncii, (ii) incalca drepturile omului sau (iii) sunt implicate in activitati de
exploatare a minorilor conform criteriilor definite la punctul 6.4.2.

Criteriul 3: Investitiile fondurilor se vor face in emitenti care asigura practicile de buna
guvernantd conform criteriilor definite definite la 6.4.4.

Valoarea indicatorului trebuie sa fie mai mare sau egala de 70%.

In situatia in care se constati nerespectarea conditiilor stabilite, portofoliul fondului va fi
ajustat in maxim 30 de zile, pentru reincadrarea in aceste conditii.

6.7. Valoarea indicatorilor Gradul de indeplinire a caracteristicilor de mediu si sociale pentru
fiecare fond dintre cele selectate va fi inclusa in raportul asupra implementarii strategiilor de
investitii si a procedurilor interne pentru luarea deciziilor de investitii.

6.8. Sursele de date utilizate pentru investitiile efectuate in scopul promovarii caracteristicilor

de mediu si sociale:

- Pentru strategia de excludere pe baza obiectului principal de activitate - datele publicate pe
pagina de internet a emitentului, pagini oficiale de internet ale burselor sau in platforme
recunoscute (Ex. Bloomberg);

- Pentru strategia de Screening - datele publicate pe pagina de internet a emitentului, pagini
oficiale de internet ale burselor, platforme recunoscute (Ex. Bloomberg), alte site-ul oficiale

( https://www.unglobalcompact.org/);

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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- Pentru strategia de selectie pe baza scorurilor (ratinguri) ESG se vor utiliza datele furnizate
de Morningstar Sustainalytics;
- Aplicatia Client Check;

Pentru a fi asigurata calitatea datelor, nu se vor folosi alte surse decat cele mentionate anterior.
BTAM nu va prelucra/estima aceste date.

6.9. BTAM nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate.

Cap. 7. Reguli referitoare la sondarile de piata

7.1. Angajatii Directiei Investitii (Departamenul de Plasamente, Departamentul Back-
Investitii), atunci cand participa la sondari de piata in legaturd cu anumite instrumente
financiare, furnizate de catre diversi intermediari, vor transmite intermediarilor acordul
BTAM si confirmarea faptului ca isi asuma obligatia de a péastra confidentialitatea
informatiilor primite.

7.2. BTAM, prin angajatii Directiei Investitii carora le este adresata sondarea de piata,
evalueaza daca se afla in posesia unor informatii privilegiate sau daca inceteaza sa mai fie in
posesia unor informatii privilegiate, si va asigura indeplinirea conditiilor de mai jos:
a. Intermediarul va fi informat referitor la identitatea si calitatea persoanelor din cadrul
BTAM care primesc sondarea de piata
b. Persoana din cadrul BTAM care primeste sondarea de piata va comunica la nivel intern
informatiile primite numai prin intermediul unor canale de raportare prestabilite
(analiza@btam.ro) si pe baza principiului necesitatii de a cunoaste.
c. Directorul Directiei Investitii asigura instruirea adecvata a persoanelor angajate in cadrul
Directiei Investitii, referitor la evaluarea informatiilor detinute, pentru a determina daca
acestea sunt informatii privilegiate ca urmare a activitatii de sondare a pietei.

7.3. BTAM, prin angajatii Directiei Investitii carora le este adresatd sondarea de piata,
stabilesc daca informatiile primite prin sondarea de piatd au statut de informatii privilegiate,
fara a accesa informatii confidentiale din cadrul BTAM, pe baza urmaétoarelor criterii :
(i) informatiile primite au fost clasificate deja astfel de catre intermediarul care transmite
sondarea de piata
(ii) informatiile primite au legdtura cu informatiile detinute de angajatii Directiei Investitii
carora le este adresata sondarea de piata referitoare, cel putin, dar fara a se limita la,
instrumentele financiare detinute in portofoliile Fondurilor administrate de BTAM
si/sau cu tipul de instrumente financiare in care sunt permise investitiile Fondurilor
administrate de BTAM

7.4. Este interzisa utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, respectiv:

(i) utilizarea acestor informatii pentru a achizitiona sau a ceda, in nume propriu sau in
numele unui tert, in mod direct sau indirect, instrumente financiare la care se refera
informatiile respective.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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(ii) utilizarea informatiilor privilegiate prin anularea sau modificarea unui ordin privind
instrumentul financiar la care se refera informatiile, in cazul in care acel ordin a fost emis
inainte ca persoana in cauza sa cunoasca informatiile privilegiate

7.5. Este interzisa, de asemenea, unei persoane care detine informatii privilegiate, actiunea de
a recomanda sau a convinge o altd persoana sa se implice in utilizarea abuziva a informatiilor
privilegiate si, respectiv de a:

(a) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane sa achizitioneze
sau si cedeze instrumentele financiare la care se refera informatiile sau determina acea
persoana sa faca o astfel de achizitie sau cedare; sau

(b) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane sa anuleze sau sa
modifice un ordin asociat unui instrument financiar la care se raporteaza informatia
respectivd sau determina persoana respectiva sa faca anularea sau modificarea
respectiva.

7.6. Fac exceptie de la prevederile punctului 7.4. situatiile in care;
(i) o persoana care se afld in posesia unor informatii privilegiate efectueazi/dispune
efectuarea unei tranzactii de cumparare sau cedare de instrumente financiare si tranzactia
respectiva este efectuata pentru a indeplini o obligatie ajunsi la termen de buna credinta, si
nu pentru a eluda interdictia privind utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, si:
(a) obligatia decurge dintr-un ordin plasat sau un acord incheiat inainte ca persoana
in cauza sa detina informatiile privilegiate; sau
(b) tranzactia este realizata pentru a indeplini o obligatie legald sau de reglementare
survenita inainte ca persoana in cauza sa detina informatii privilegiate.
(ii) o persoana a obtinut informatii privilegiate cu ocazia efectudrii unei preluari sau fuziuni
publice in cadrul unei societdti si utilizeaza informatiile privilegiate respective exclusiv in
contextul deruldrii fuziunii sau preludrii publice, cu conditia ca la momentul aprobarii
fuziunii sau acceptarii ofertei de catre actionarii societatii respective orice informatie
privilegiata sa fi fost publicata sau, altfel, sa fi incetat sd mai constituie informatie
privilegiata.

7.7. BTAM, prin angajatii Directiei Investitii carora le este adresata sondarea de piata, poate
comunica intermediarului cerinta de a nu i se adresa sondarea de piata.

=.8. La nivelul BTAM, angajatii Directiei de Investitii mentin urmitoarele evidente, in
legdtura cu sondarile de piata:

(i) Lista angajatilor BTAM care indeplinesc sarcini prin intermediul carora acestia au acces la
informatiile comunicate pe parcursul activitatii de sondare a pietei, pentru fiecare sondare a
pietei prin care se primesc informatii privilegiate — Model Anexa 5

(ii) Evaluarea, conform punctului 7.3. de mai sus, pentru stabilirea daca informatiile primite
prin sondarea de piata au statut de informatii privilegiate si justificarea acesteia

(iii) Daca este cazul, cerinta BTAM de a nu i se adresa sondarea de piata8

7.9. Anual, in cursul lunii martie la nivelul BTAM, se desfasoara instruirea tuturor angajatilor
referitor la regulile aplicabile pentru evitarea abuzului de piatd. Continutul instruirii este
prezentat in Anexa 6 a prezentei proceduri.

8 Dacd BTAM nu participa la Sondarea de piata si nu a intrat in posesia unor informatii suplimentare in legaturd
cu aceasta, evidentele vor contine numai cerinta BTAM de a nu i se adresa sondarea de piata.

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile
entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Prezenta reglementare are atasate urmatoarele anexe:

Anexa 1 —Lista Brokeri Principali si contrapartide

Anexa 2 — Registru al actiunilor intreprinse in cadrul AGOA/AGEA a emitentilor din
portofoliul BTAM si/sau al entitatilor administrate

Anexa 3 — Lista de excludere

Anexa 4- Coduri interzise in Client Check

Prezenta procedura/norma/politica/metodologie a fost :
» aprobat de CA in sedinta din data de:
» aprobat de Directorul General in data de:
* transmis la ASF in data de:

» seaplica incepand cu data de:

Consiliul de Administratie Director General Ofiter de Conformitate
RUNCAN Luminita Delia DASCAL Dan SAS Renate

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de
tranzactionare si de reprezentare in adunarile generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile

entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Anexa 1 — Lista de Brokeri Principali si Contrapartide

Nr. | Denumire entitate Tip entitate Autoritatea de supraveghere a Observatii
Crt B — Broker entitatii
principal

C_ Contrapartida

Director General Director General Adjunct
Dascal Sergiu Dan Condor Calin Paul
Aprobat Director General, Dascal Dan Avizat, Ofiter de Conformitate, Renate Sas

Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de tranzactionare si de reprezentare in adunarile
generale ale actionarilor emitentilor din portofoliul entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Anexa 2 — Registru al actiunilor intreprinse in cadrul AGOA/AGEA a emitentilor din portofoliul BTAM si/sau
al entitatilor administrate

Nr. | Denumire entitate | Emitent Data Puncte pe Decizia Impact vot9 Tipul votului | Informatie
Crt | (BTAM sau Fond) AGOA/ | ordinea de Comitetului (Semnificativ / | (vot deschis / publica in
AGEA zi de Invetitii | Nesemnificativ) | vot secret) raportul
(pro/contra) anual
(DA / UN)
Director General Director General Adjunct
Dascal Dan Condor Cilin Paul
Aprobat Director General, Dascil Dan Avizat, Ofiter de Conformitate, Renate Sas

® Impactul votului este considerat semnificativ daci adoptarea punctului respectiv are impact asupra performantei viitoare a emitentului.
Procedura privind procesul de luare a deciziilor de investitii, de administrare a ordinelor de tranzactionare si de reprezentare in adunarile
generale ale actionarilor emitentilor din portofoliile entitatilor administrate P.L.9.1-17
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Nr. Crt Obiect principal de activitate

Data intocmire

Director General
Dascil Dan

Aprobat Director General,
Dascél Dan

Inlocuieste Anexa din

Director General Adjunct
Condor Calin Paul

Avizat, Ofiter de Conformitate
Renate Sas
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Anexa 4- Coduri interzise in Client Check

g:t Cod | Clasificare | Detalii
Clientii clasificati in aceasta categorie sunt clienti ai Bancii Transilvania persoane fizice si juridice ce pot genera un risc reputational din
urmatoarele cauze:
Clienti ou au util'izaF documente false, 'declaratii inselatoare sau .01jice alte mijloace de fraudare, in scopul obtinerii de credite sau alte avantaje
1 | CBT b financiare (indiferent daca au obtinut sau nu finantarea solicitata);
au avut un comportament inadecvat in raport cu angajatii bancii;
inregistreaza debite neautorizate, rezultate din operatiuni desfasurate cu intentia de fraudare a bancii;
sunt in litigii cu banca (altele decat cele care vizeaza activitatea de creditare)
Deschidere de Clientii clasificati in aceasta categorie §unt persoane fizice si juridice care au solicitat deschiderea unui cont bancar, dar a caror cerere nu a fost
2 | DCR cont refuzata acceptata de catre Banca datorita neindeplinirii de catre acestea a tuturor cerintelor de identificare sau a riscului potential pe care 1-ar
reprezenta initierea relatiei de afaceri.
Financial
3 | FIU | Intelligence informatii preluate de catre sucursalele bancii din strainatate
Unit
Sursa hotar'a}‘i judecatoresti AML = Inr?gistra}‘ea Clientilor persoane ﬁzicg sau juridice pel}tru care au f(.)st pronun‘t‘aFe hotarari judecarorgsti
4 | SS3 sl g definitive de condamnare pentru infractiunea de spalare a banilor si ale caror depozite rezultate din tranzactii in legatura cu hotararile
definitive (sunt excluse de la garantare).
sunt inserati cu aceasta sursa persoanele fizice/juridice (clienti/non-clienti) care pot reprezenta un risc la adresa operatiunilor derulate prin
conturile bancii sau la adresa reputatiei bancii, respectiv:
s | sF Suspiciuni Persoane fizice/juridice care au avut comportament fraudulos in relatia cu alte institutii financiar-bancare;
frauda Persoane semnalate cu preocupari in mediul infractional de catre diverse institutii publice/ private cu atributii in combaterea fraudelor;
Clienti despre care exista suspiciunea de implicare in activitati ilegale — transferuri de sume frauduloase (carausi de bani), spalare de
bani, fraude informatice, alte tipuri de fraude prin intermediul conturilor deschise la BT sau fraude din aria financiar-bancara.
restictiile impuse de acest cod sunt aplicabile exclusiv atunci cand o entitate este incadrata in Client Check cu cod SI deoarece a fost
incadrata in categoria “persoane si entitati desemnate”, ceea ce reprezinta guvernele statelor, entitatile nestatale sau persoanele care fac
6 | sI Sanctiuni obiectul unor sanctiuni internationale” , unde sanctiuni internationale inseamna ,restrictiile si obligatiile in legdtura cu guvernele unor
internationale | state, cu entitati nestatale sau persoane fizice ori juridice, adoptate de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, de Uniunea

Europeand, de alte organizatii internationale sau prin decizii unilaterale ale Romaniei ori ale altor state, pe care Roméania decide sa le
implementeze, in scopul mentinerii pacii si securititii internationale, prevenirii si combaterii terorismului, asigurarii respectarii drepturilor
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omului si libertatilor fundamentale, dezvoltirii si consolidarii democratiei si statului de drept si indeplinirii altor scopuri, in conformitate cu
obiectivele comunitétii internationale, cu dreptul international si cu dreptul Uniunii Europene”

Sanctiuni
7| SL locale
Aprobat Director General, Avizat, Ofiter de Conformitate
Dascal Dan Renate Sas
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Anexa 5 - Lista angajatilor BTAM care indeplinesc sarcini prin intermediul carora acestia au acces la

informatiile comunicate pe parcursul activitatii de sondare a pietei, pentru fiecare sondare a pietei prin care
se primesc informatii privilegiate

Denumire instrument

[denumirea instrumentului financiar care face obiectul sondarii]

Nr.Crt. | Nume si prnume angajat / colaborator Functie / Calitate
Aprobat Director General, Avizat, Ofiter de Conformitate
Dascil Dan Renate Sas
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Anexa 6 - Ghid privind prevenirea situatiilor in care BT Asset Management SAI SA poate fi subiectul unor
suspiciuni privind abuzul de piata

Ghid privind prevenirea situatiilor in care BT Asset Management SAI SA poate fi subiectul unor suspiciuni
privind abuzul de piata

Scopul prezentului document este de fi un ghid de bune practici in ceea ce priveste comportamentul si activitatile angajatilor BT
Asset Management SAI SA (denumita in continuare si BTAM) pentru a reduce riscul aparitiei unor suspiciuni in ceea ce priveste
abuzul de piata.

Abuzul de piata este aspru pedepsit (inclusive penal) prin urmare toti angajatii BTAM au obligatia de a depune toate diligentele
pentru a preveni orice situatie care ar putea ridica suspiciuni privind abuzul de piata.

Costul, inclusiv reputational, care se poate resfrange asupra BTAM si asupra tuturor angajatilor ca urmare a apartiei unei astfel
de supiciuni, chiar si in ipoteza in care aceste suspiciuni nu vor fi dovedite, nu se poate estima.

Ce este abuzul de piata?

Conform legislatiei, abuzul de piata inseamna:
1. Operatiuni de piata pe baza de informatii privilegiate
2.Divulgarea ilegala a informatiilor privilegiate
3.Manipularea de piata

Toate cele trei componente alcatuiesc conceptul generic de abuz de piata si sunt strict interzise!!!
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! Operatiuni de piata pe baza de informatii privilegiate

- Cumpararea/vanzarea pe contul propriu sau pe contul unei alte persoane pe baza de informatii privilegiate
- Anularea/sau modificarea ordinelor (introduse in piata) pe baza de informatii privilegiale

- Recomandarea sau sugerarea ca o alta persoana sa faca tranzactii pe baza de informatii privilegiate

- Solicitam acord pentru tranzactiile personale
- Declaram implicatiile si legaturile pecuniare pe care le avem cu emitenti listati

- In cazul unei operatiuni de market sounding, transferul de informatii se face exclusiv daca exista o documentare a transferului /receptionarii
respectivelor informatii (indiferent daca se transfera sau nu informatii privilegiate) — documentele se pastreaza cel putin cinci ani

- Sub nici o forma nu suntem contraparte a BTAM sau a fondurilor de investitii administrate
- Nu facem tranzactii personale pe baza informatiilor privind strategia BTAM si a fondurilor de investitii administrate

- Nu facem materiale de analiza care poarta elemente de identificare a BTAM si pe care le folosim pentru a convinge pe cineva sa vanda sau sa
cumpere un instrument financiar

- Ne asumam toate obligatiile stabilite prin fisa postului si prin cadrul de reglementare al BTAM si in ceea ce priveste confidentialitatea

- Suplimentar, membrii conducerii nu fac tranzactii in cadrul perioadei inchise cu actiuni TLV, raporteaza catre ASF si Sinteza toate tranzactiile
efectuate de ei cu actiuni Sinteza

- Raportam Deparmentului Conformitate al BTAM sau pe adresa de mail MyAlertBTAM@btam.ro cu privire la orice suspiciune de natura
“Operatiuni de piata pe baza de informatii privilegiate”
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! Divulgarea ilegala a informatiilor privilegiate

- Divulgarea de informatii privilegiate inainte ca acestea sa fie aduse la cunostiinta publicului

- Divulgarea de informatii privilegiate fara ca aceasta divulgare sa aiba legatura cu exercitarea sarcinilor de serviciu sau a profesiei

- Nu dezvaluim altor persoane informatiile aflate ca urmare a prozitiei BTAM sau fondurilor administrate de actionari semnificativi
- Ne asumam toate obligatiile stabilite prin fisa postului si prin cadrul de reglementare BTAM si in ceea ce priveste confidentialitatea

- Raportam Deparmentului Conformitate al BTAM sau pe adresa de mail MyAlertBTAM @btam.ro cu privire la orice suspiciune de natura

“Divulgarea ilegala a informatiilor privilegiate”
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! Manipularea de piata

E interzis

Tranzactii, ordine de tranzactionare sau orice alt comportament:
1. care ofera sau este probabil sa ofere indicatii false sau inselatoare cu privire la oferta, cererea sau pretul instrumentelor
financiare;
sau
2.care fixeaza sau este probabil sa fixeze pretul unuia sau al mai multor instrumente financiare, la un nivel anormal ori
artificial;

Tranzactii, ordine de tranzactionare sau orice alt comportament care presupun procedee fictive sau orice alta forma de
inselaciune;

Diseminarea de informatii prin mass-media, inclusiv internet sau prin orice alta modalitate, care da sau ar putea sa dea semnale
false sau inselatoare referitoare la oferta, cererea sau pretul unui instrument financiar, inclusiv diseminarea de zvonuri atunci
cand persoanele care au realizat diseminarea obtin, pentru sine sau pentru alta persoana, foloase sau beneficii ca urmare a
diseminarii informatiilor in cauza si cu conditia ca aceste persoane sa fi stiut sau sa fi trebuit sa stie ca acestea sunt false sau
inselatoare;

Transmiterea de informatii false sau inselatoare sau furnizarea de date de intrare false sau inselatoare sau orice alt
comportament care manipuleaza calcularea unui indice de referinta, cu conditia ca persoana care a realizat transmiterea sau
furnizarea respectivelor informatii sau date sa fi stiut sau sa fi trebuit sa stie ca acestea sunt false sau inselatoare.
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Ce putem
face noi ?

Ne documentam investiile si pastram materialele efectuate de Departamentul de Analiza

Facem sedinte de Comitet de Investitii si consemnam deciziile adoptate

Respectam grila de criterii calitative/cantitative de efectuare a investitiilor

Nu facem tranzactii care fixeaza sau este probabil sa fixeze pretul unuia sau al mai multor instrumente financiare, la un nivel
anormal ori artificial

Solicitam aviz de la Departamentul Conformitate al BTAM pentru orice material publicitar

Nu facem declaratii in mass-media fara acordul Directie Marketing a Bancii Transilvania

Ne asumam toate obligatiile stabilite prin fisa postului si prin cadrul de reglementare BTAM si in ceea ce priveste efectuarea de
tranzactii

Raportam Deparmentului Conformitate al BTAM sau pe adresa de mail MyAlertBTAM @btam.ro cu privire la orice suspiciune
cu privire la “Manipularea de piata
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