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1. Informatii despre Administratorul Fondului de Investitii Alternative
1.1. Date de identificare

BT Asset Management S.A.L. S.A. cu sediul social in Cluj Napoca, str.Emil Racovitd nr.22, etaj 1 +
mangardil, telefon 0264-301036, fax 0264-410433 sau 0374-097433, www.btassetmanagement.ro,
inmatriculatd la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/647/22.02.2005, cod unic de inregistrare nr. 17269861,
avind o duratid de functionare nelimitati, cu un capital social subscris si virsat de 7.165.700 lei, fira sedii
secundare, constituiti in conformitate cu dispozitiile Legii 31/1990 privind societitile, republicati, cu
modificiirile ulterioare, ale Codului Civil Romén i Codului Comercial, inscrisd in Registrul public al
Autorititii de Supraveghere Financiari cu numirul PJRoO7:AFIAA/120003 din 01.02.2018, autorizati de
Autoritatea de Supraveghere Financiari in calitate de Administrator de Fonduri de Investifii Alternative prin
Autorizatia nr.30/01.02.2018, este administratorul Fondualui.

BT Asset Management S.A.L. S.A., denumiti in continuare gi A.F.I.A, este autorizati gi in calitate de
Societatea de Administrare a Investitiilor de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualmente
Autoritatea de Supraveghere Financiard) prin decizia numirul 9og din 29.03.2005, inscrisd in Registrul
public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiari) cu
numirul PJRo5SAIR/120016 din 29.03.2005.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii
Obiectul administririi este administrarea activelor Fondului de Investitii Alternative BT Invest.

Obiectivul administririi este mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
(investitori de retail si/sau investitori profesionali) printr-o oferti publicd de unitéti de fond si investirea
acestor resurse in activele permise fondurilor de investitii alternative diversificate, pe principiul administrarii
prudentiale, a diversificirii si diminu#rii riscului, conform normelor Legii, Regulamentului si ale politicii
de investitii a Fondului.

Pentru realizarea obiectului administririi, A.F.L.A. se obligd si deschida, si tind si si respecte o eviden{i
speciali, distincti si adaptati activelor administrate.

1.3. Comisoanele precepute de A.F.LA.
A.F.I.A. nu percepe alte comisioane in afara comisionului de administrare.

Comisionu! de administrare este de maxim 0,4% pe luni, fiind aplicat la media lunari a valorii activelor nete
ale Fondului.

Valoarea comisionului de administrare se poate modifica ulterior prin decizia A.F.I.A. astfel:

(i)  in cazul modificirii comisionului fird a depiisi limita maximi de 0,4 % pe lund - cu conditia notificirii
Autorititii de Supraveghere Financiare(denumita si ASF) si a publicérii noii valori a comisionului de
administrare in termen de maxim 2 zile lucratoare de la notificarea ASF. Noua valoare a comisionului
de administrare intrd in vigoare la data publicirii notei de informare.

(i)  in cazul modificirii limitei maxime a comisionului - cu conditia autorizirii ASF si publicirii noii valori
a comisionului de administrare in termen de maxim 2 zile lucritoare de la data autorizéirii. Noua
valoare a comisionului de administrare intril in vigoare la data publicérii notei de informare.

Valoarea curenta a comisionului de administrare este de 0,2% pe lund aplicat la media lunard a valorii
activelor nete ale Fondului.

Acest comision este suportat de ciitre Fond si este achitat lunar din dlspomblhta’gle biinesti ale Fondului in
prima decad3 a lunii urmitoare pentru care se cuvine comisionul, comision care are prioritate asupra oricdrel
datorii a Fondului, chiar asupra tergilor.

1.4. Cheltuielile pe care A.F.I.A. este imputerniciti si le efectueze pentru Fond si modalitatea
de calcul a acestora

in conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului i ale reglementirilor aplicabile, in vigoare,
cheltuielile pe care A.F.I.A. este imputerniciti si le efectueze pentru Fond sunt:
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cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.I.A.;

o cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;
cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/saun de achizitionarea/véinzarea activelor Fondului ;
cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autorititi competente, precum i orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activititii Fondului;

e cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare §i fransparenti in
legituri cu Fondul;

cheltuiei cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot fi
efectuate de auditorul finaneiar conform legislatiei in vigoare;

e contravaloarea unitdtilor de fond anulate (la pretul de riscumpérare) si care nu au fost inci achitate
investitorilor.

Suplimentar, Fondul va suporta:
e cheltuielile implicate de intocmirea rapoartelor de evaluare a activelor detinute de Fond,;
¢ cheltuielile ocazionate de recuperarea, in baza tratatelor de evitare a dublei impuneri, a taxelor
retinute Fondului.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de ciitre A.F.LA..

Pentru sustinerea activititii Fondului, A.F.I.A. poate prelua o parte din cheltuielile ca auditul financiar al
Fondului.

Cheltuielile se fnregistreazi zilnic, avind in vedere urmitoarele:

o repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

o cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in caleulul valorii activului net si reglate la
sfirgital lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare, cheltuieli cu comisicanele si tarifele
datorate ASF, cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond);

o cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate gi reglate periodic (cheltuieli de emisiune).

1.5. Responsabilitatea Administratorul Fondului de Investitii Alternative

In realizarea operatiunilor autorizate, A.F.LA. actioneazd numai in interesul investitorilor Fondului, si va
lua toate misurile pentru prevenirea, inliturarea, limitarea pierderilor, precum gi pentru exercitarea si
incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

In desfigurarea activitiitii de administrare §i realizarea operatiunilor autorizate de ciitre ASF, A.F.LA.
trebuie:

a) sd actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenti profesionald, in scopul protejirii intereselor
investitorilor Fondului si a integrititii pietei;

b)  si angajeze si si foloseasci eficient toate resursele, si elaboreze si si utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfsurarea corespunzitoare a activititii;

c) sd evite conflictele de interese, inclusiv conflictele dintre Fond si celelalte organisme de plasament
colectiv administrate; in cazul in care acestea nu pot fi evitate, si se asigure ci entititile administrate
implicate, beneficiazi de un tratament corect si impartial;

d)  sd desfigoare activitatea in conformitate cu reglementiirile ASF aplicabile, in scopul promovirii
intereselor investitorilor i a integrititii pietei.

A.F.1.A. comunic investitorilor Fondului orice informatii solicitate de acegtia si avand legiitura cu

portofoliul administrat.

A.F.LA. nu poate efectua tranzactii cu Fondul.

A.F.LA. va opera in conformitate cu prevederile prezentelor Reguli respectiv cu prevederile Documentului
de oferta al Fondului si nu va efectua operatiuni de pe urma ciirora ar beneficia alte fonduri de investitii
alternative administrate sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in detrimentul
celorlalte.
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A.F.LA. are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitifilor administrate, iar tranzactiile
efectuate in contul Fondului si fie realizate in condiiii optime in ceea ce priveste momentul, cantitatea gi
natura acestora.

A.F.I.A. rispunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin: incilcarea actelor normative gi/sau
reglementarilor speciale in vigoare, incilcarea Regulilor Fondului, dol, culpi in executarea operatiunilor
Fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasi a obligatiilor asumate prin Contractul de societate.

2. Informatii despre depozitarul Fondului
2.1. Date de identificare

Depozitarul Fondului de Investitii Alternative BT Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumitd in
continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, B-dul Ion Mihalache, nr, 1-7, Sector 1, Tnmatriculati la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresgti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare Rg61579, inscrisi in
Registrul public CNVM (actualmente ASF) cu nr.coo7 autorizati de citre CNVM (actualmente ASF), prin
Decizia nr. D4338/00.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de website www.brd.ro.

2.2, Obiectul contractului de depozitare

Depozitarul se angajeazd, cu respectarea reglementirilor aplicabile, in vigoare, si:

° desfisoare servicii de depozitare pentru activele FIA BT Invest, inclusiv calcularea si certificarea
valorii activului net si valorii unitare a activului net;
° pastreze in conditii de sigurantd, prin intermediul serviciilor de custodie, activele Fondului;

efectueze servicii de decontare;
sa efectueze orice alte activitiiti cu respectarea prevederilor contractului de depozitare.

2.3. Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitare este valabil pe o perioadid de 1 an incepind de la data intririi in vigoare, cu
posibilitatea prelungirii tacite, daci nici una dintre pirti nu va transmite o notificare prealabild in termen de
g0 de zile celeilalte pirti, prin care igi anunti intentia de incetare a contractului.

2.4. Instructiuni primite de Depozitar de la A.F.I.A.

in legaturi cu Fondul, A.F.I.A. transmite Depozitarului instructiuni corespunzitoare ce stabilesc
operatiunile pe care Depozitarul este obligat sii le urmeze cu privire la activititile pe care le indeplinegte.
Aceste instructiuni corespunzitoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeazi efectuarea de activititi
specifice, de rutind sau care se repetd in mod frecvent, fie comunicirile spectale pentru situatii deosebite, pe
baza ciirora Depozitarul isi exerciti atributiile referitoare la desfisurarea serviciilor de depozitare a activelor
Fondului conform reglementérilor aplicabile in vigoare.

2.5. Nivelul comisionului incasat de ciitre Depozitar pentru activitatea de depozitare

Comisionul, incasat de ciitre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer valori
mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare, este structurat si calculat conform
grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim 0,15% pe luni aplicat la media
lunari a valorii activelor nete ale Fondului

2.6. Responsabilitatea Depozitarului

Depozitarul rispunde fati de A.F.IA. gi fati de detindtorii de unitdti de fond la Fond pentru orice
pierdere suferiti de acestia ca urmare a indeplinirii necorespunzitoare sau neindeplinirii obligatiilor sale pe
care gi le-a asumat prin contractul de depozitare.
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Depozitatul rispunde fatd de definitorii de uniti{i de fond la Fond solidar cu A.F.LA. pentru orice
nereguld si/sau fraudd comisi de ciitre aceasta din urmsi in legiturs cu activele Fondului si care ar fi trebuit
identificatd de Depozitar, conform atributiilor sale, si pe care nu a raportat-o citre ASF.

Depozitarul poate transfera unei pirti terfe (subcustode) activitatea de péstrare in siguranti a activelor
Fondului cu respectarea reglementirilor ASF in vigoare. Obligatiile Depozitarului nu vor fi afectate de
faptul c# a incredintat unei pirti terte (subcustode) toate sau o parte din activele pe care le are in pistrare.

Depozitarul va pistra confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea A.F.LA. in
procesul de evaluare a legalititii operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului. Confidentialitatea nu
poate fi invocatd in cazul controalelor efectuate de ASF, BNR, sau de ciitre alte institutii abilitate Obligatia de
péstrare a confidentialititii se va aplica pe intreaga durati a prestirii pentru Fond a activititii de depozitare
$i pentru o perioada de 3 ani dupi incetarea acesteja.

Sarcinile si responsabilititile Depozitarului in privinta prevenirii si spilarii banilor si finantirii
terorismului, in relatia cu A.F.I.A, sunt cele previzute de legislatia in vigoare.

Depozitarul nu are autoritatea si transfere, si gajeze, si garanteze in orice mod sau si dispuna, in orice alt
fel de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului cu
exceptia cazului In care existd instructiuni corespunzitoare ale A.F.I.A si numai in beneficiul investitorilor
Fondului, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplicd in cazul dispunerii de ciitre
ASF a unor misuri speciale.

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare siliti declangate de ciitre creditorii
Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru saun proprite de citre acestia gi nu fac parte din masa credali in
caz de faliment al Depozitarului.

Activele Fondului sunt evidentiate In conturi separate de cele ale Depozitarului, care inregistreazi,
verificd, monitorizeazi si controleazii toate activele pe care le detine Fondul.

2.7. Incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteazi in urmatoarele situatii:

o prin denuntarea unilaterald a contractului de citre A.F.I.A. sau Depozitar;

o in situatia retrageril autorizatiei/avizului de functionare a A.F.LA. sau Depozitarului de citre
ASF si/sau B.N.R. in cazul Depozitarului;

° in cazul inifierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de ciitre B.N.R. in cazul
Depozitarului;

o in cazul initierii procedurilor de dizolvare/lichidare sau alte proceduri similare AF.LAg

o in cazul deschiderii procedurii falimentului atit in cazul Depozitarului cit giin cazul ALF.L.A.;

o prin acordul partilor,

2.8. Forti majora in cazul contractului de depozitare

Exceptind cazurile in care s-a prevazut in mod expres altfel, Depozitarul sifsaun AF.LA. nu vor fi
raspunzitoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricirei din
obligatiile care ii incuba in contractul de depozitare, daca neexecutarea obligatiei respective a fost cauzati de
un eveniment de for{i majori. Sunt considerate forti majori, imprejuriri precum: greva, rizboi, revolutie,
cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autorititilor cu incident3 in desfigurarea operatiunilor,
intreruperi in alimentarea cu energie electrici sau ciideri ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invocd forta majori trebuie sa anunte in scris cealalti parte, imediat sau in maxim 5 (cinei) zile
luecritoare producerea si incetarea acestuia si si ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea limitirii
consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 (cincisprezece) zile lucritoare s3 prezinte certificatul
constatator emis de Camera de Comert si Industrie a Romaniei. Daci nu procedeazi la anuntarea, in
termenele de mai sus, a iInceperii i incetiirii cazului de forta majors, partea care il invoci va suporta toate
daunele provocate celeilalte pir{i prin neanuntarea la termen.

In cazul in care imprejuririle de mai sus, obligd la suspendarea executiirii contractului de depozitare se

prejutari 5L °P xecutar X
prelungesc pe o perioada mai mare de 30 (treizeci) de zile calendaristice, fiecare parte poate cere incetarea
acestuia,
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3. Informatii despre Fond
3.1. Date de identificare

Fondul poarti denumirea de Fondul de Investitii Alternative BT Invest, denumirea scurtd a Fondului
este FIA BT Invest si este autorizat de citre Autoritatea de Supra&rgghere Financiari prin autorizatia nr.224.
AindR 9% 2041 si este inscris in Registrul public ASF cu numirul 526 82 EL47 47, //éﬁ@ﬁ N

FIA BT Invest este un fond de investitii alternative de tip deschis, destinat investitorilor de retail si este
incadrat, din punct de vedere al investitiilor pe care le poate efectua, in categoria fondurilor de investitii
alternative {denumite si FIA) diversificate.

Fondul emite unititi de fond denominate in moneda “Leu”.
Fondul este constituit pe durati nelimitata.

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sediul BT Asset Management S.A.1. S.A. din Cluj Napoca,
str.Emil Racoviti nr.22, etaj 1 + mansardi, respectiv pe website-ul www.btassetmanagement.ro.

Notificiirile A.F.LA. in legiturd cu Fondul vor fi publicale pe pagina de internet a A.F.LA.
{www btassetmanagement.ro).

Prin alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului Fondul Inchis de Investitii BT Invest - fond
incadrat, in baza Legii nr.297 din 28 iunie 2004 privind piata de capital cu modificdrile ultericare si a
Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea §i functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor!, la
data constituirii sale in categoria ” alte organisme de plasament colectiv cu politicd de investitii diversificatd
cu atragere in mod privat de resurse financiare” devine fond de investitii alternative incadrat in categoria
de,fond de investitii alternative diversificat, de tip deschis, destinat investitorilor de retail”.

Prin aplicarea prevederilor Legii si ale Regulamentului, Fondul inchis de Investitii BT Invest - alt
organism de plasament colectiv care atrage in mod privat resurse financiare, constituit prin contractul de
societate initial incheiat in data de 17 ianuarie 2008, devine FIA BT Invest.

3.2. Obiectivele Fondului

Scopul Fondului este exclusiv ¢i constd in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice
si juridice (investitori de retail gi/sau investitori profesionali) printr-o ofertd publicd de unititi de fond si
investirea acestor resurse in activele permise FIA diversificate, pe principiul administririi prudentiale, a
diversificiirii si diminuirii riscului, conform normelor Legii, Regulamentului i ale politicii de investitii a
Fondului.

Obiectivele Fondului urmiresc cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilititi
superioare ratei inflatiei.

Fondul se adreseazi investitorilor dinamici?, care sunt de acord cu si isi insugesc politica investitionald a
Fondului.

FIA BT Invest poate investi in activele descrise in politica de investitii din prezentul document, investitiile
realizate de Fond pentru atingerea obiectivelor realizindu-se cu respectarea cerintelor de diversificare
prudenti a portofoliului instituite de ASF pentru FIA incadrat in categoria FIA diversificate. Posibilitatea
efectuarii de investitii in activele descrise in politica de investitii din prezentul document nu impune obligatia
detinerii simultane a acestora in portofoliul fondului.

1 La data incheierii prezentului document, prevederile Legii 297/2004 privind piata de capital cu modificirile
ulterioare, respectiv ale Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.i5/2004 privind
autorizarea si functionarea societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si
a depozitarilor referitoare la alte organisme de plasament colectiv, sunt abrogate.

= Investitori care urmaresc conservarea capitalului cu riscuri mai mult decit minime sau cresterea capitalului
cu riscuri mai mult decit medii
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3.3. Politica de investitii

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de Lege si Regulament
FIA BT Invest va putea investii in urmitoarele active:

a)

b)

c)

d)

e)

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Roménia san dintr-un stat membru;

valori mobiliare i instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiali a unei burse dintr-un stat
terf, care opereazd in mod regulat si este recunoscuti si deschisi publicului, cu conditia ca alegerea
bursei si fie aprobatd de ASF gi si fie previzuti in regulile Fondului. In acest sens, AF.1.A, va
depune la ASF solicitarea de aprobare a bursei sau pietei dintr-un stat tert cu cel putin 30 de zile
lucrtoare Inainte de efectuarea investitei pe bursa/piata respectivi. In procesul de evaluare a unei
piete sau burse dintr-un stat tert, se consideri c¢i conditiile de eligibilitate sunt indeplinite de drept
pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la franzactionare,

cu respectarea cumulativd a urmitoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune si includi un angajament ferm, conform cifruia se va cere admiterea Ia
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse
dintr-un stat tert care opereazi regulat gi este recunoscuti si deschisi publicului, cu conditia ca
alegerea locului de tranzactionare sau a bursei si fie aprobat§ de ASF si si fie previzutid in
regulile Fondului;

(ii) aceasti admitere s# fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

titluri de participare emise de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (denumite in
continuare $i OPCVM) inclusiv OPCVM tranzactionabile de tip ETF (Exchange Traded Fund) si/sau
FIA, stabilite sau nu in state membre.

FIA in care investeste Fondul indeplineste cumulativ urmétoarelor conditii:

(i) FIA sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activitiitile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului sia
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in concordant cu frecventa
de riscumpdrare oferiti investitorilor, dupi caz;

(iii) profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al FIA BT Invest;

OPCVM-urile tranzactionabile de tip ETF in care investeste Fondul mai indeplinese, cumulativ, si
urmatoarele cerinte:

(i) sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert in
sensul lit. a) sib),;

(i) sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza este un sistem alternativ de
tranzactionare cu cel putin un formator de piata care ia masuri pentru a se asigura ca valoarea
unitatilor sau actiunilor respectivalui OPCVM nu difera de valoarea activului net si, daca e
cazul, de valoarea indicativi a activalui net

FIA BT Invest investeste exclusiv in OPCVM si FIA care asiguri prin documentele constitutive sau
alte documente relevante segregarea individuald a activelor detinute sau segregarea acestora in
conturi omnibus, ce sunt reconciliate de citre depozitarul OPCVM/FIA cel putin cu o periodicitate
similard cu frecventa de subscriere sau riscumpiirare oferitd investitorilor respectivelor
OPCVM/FIA. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor
OPCVM/FIA., nu poate contine activele proprii ale depozitarului OPCVM/FIA sau ale entititii
terte delegate.

depozite, constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depégeste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s&
fie situat in Roménia, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca
institutia de credit si fie supus# unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de citre Uninnea
Europeand;

instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri binesti sau in actiunea-suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert in
sensul lit. a) i b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativi a urmitoarelor conditii:
()  activul-suport constdl in instrumentele previzute in politica de investitii a Fondului, precum si
indici financiari, rata dobanzii, cursul de schimb;
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(i) contrapirtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitéti, subiect
al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de ASF.;

(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaluiri zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.L.A. vindute, lichidate sau pozitia poate
fi inchisi zilnie, 1a valoarea lor justi, printr-o tranzactie de sens contrar;

instrumente ale pietei monetare, altele decéit cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinati in orice moment, cu exceptia efectelor
de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supus reglementirilor referitoare la protectia
investitorilor gi a economiilor acestora, iar respectivele instrumente ale pietei monetare:

(i) si fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centrali, locald sau regionald, de o
baned centrali dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeand
sau de Banca Furopeani de Investifii, de o tard terti sau, in situatia statelor federale, de unul
dintre membrii componenti ai federatiei san de un organism public international, din care fac
parte unul sau mai multe state membre; sau

(ii) s# fie emise de un organism ale ciirui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate
la lit. a) si b); sau

(iii) si fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia european, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si
se conformeazd acestora, reguli validate de ASF ca fiind echivalente cu cele previzute de
legislaiia europeani; sau

(iv) si fie emise de alte entititi care apartin categoriilor aprobate de ASF , cu conditia ca investitiile
in astfel de instrumente si fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea
previzuti la pet. (i), (i) si (iii), si ca emitentul s3 fie o societate ale clirei capital gi rezerve si se
ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care Isi prezinti si publicd sitnatiile
financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui
grup de societiiti care contine una sau mai multe societiti listate, are rolul de a finanta grupul
sau este o entitate dedicati finantiirii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de o linie
bancari de finantare;

pirti sociale ale societiitilor cu rispundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicati,
cu modificiirile si completiirile ulterioare, ale ciror situatii financiare anunale sunt auditate conform
legii;

valori mobiliare ((i) actiuni si alte valori echivalente actiunilor, (ii) obligatiuni si alte titluri de creantd;
(iii) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin
subscriere sau schimb) ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

valuti, achizitionati pe piata interni, liber convertibild, conform criteriilor Bancii Nationale Romane
(B.N.R.);

titluri de stat;

obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, cu
respectarea cel puiin a urmitoarelor conditii:

(i) emitentul de obligatiuni corporative trebuie si aibd cel putin 2 ani de activitate la momentul
efectulirii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul de
obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, FIA BT Invest investeste doar in
emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit antorizatd de B.N.R. sau
de o sucursali din Roménia a unei institutii de credit autorizat intrun alt stat membru sau cu
alte garantii lichide/exigibile reprezentind cel pufin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni
corporative;

(ii) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie si fie auditate
conform legii si si nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozitia financiari a acestuia, de naturid si determine nerespectarea
obligatiilor de plati ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligafiuni corporative;

(iii) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie si fie inscris in lista contribuabililor cu restante
fiscale publicati pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscali;

(iv) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive antericare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.
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Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiali a:
(1) New York Stock Exchange LLC (www.nyse.com) din Statele Unite ale Americii
(ii) The Nasdaq Stock Market LLC (www.nasdag.com)din Statele Unite ale Americii
(iii) London Stock Exchange - LSE (www.londonstockexchange.com) din Regatul Unit al Marii Britanii
(iv) The Swiss Stock Exchange (htips://www.six-group.com/de/products-services the-swiss-stock-

exchange.html) din Elvetia

Fondul va putea investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o bursd dintr-un stat tert cu
conditia ca bursa si fie previzutii in documentele Fonduhui.

3.4. Limite investitionale
Investitiile FIA BT Invest se vor realiza cu respectarea urmitoarelor limite:

a) nu poate define mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise
de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autorititile publice locale ale statului membru, de un stat tert sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10%
poate fi majoratd pini la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totali a valorilor mobiliare detinute de
Fond in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pani la 40% si nu depiéseasecd in niciun caz 80%
din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare emise
de entitdti apar{indnd aceluiagi grup, iar in cazul grupului din care face parte AJF.I.A,, aceastdi limits
este de 40%;

¢) expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depisi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globald fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depiisi valoarea totaldl a activului
siu;

e) valoarea conturilor curente i a numerarului trebuie si se incadreze in maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depdgitd pind la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective s provind din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenti sau din vinzarea de instrumente
financiare din portofoliu, iar depisirea respectivi si nu fie pe o perioadi mai mare de 90 de zile;

f)  nu poate si constituie si s34 detind depozite bancare constituite la aceeasi banci reprezentind mai mult
de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la franzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat
investiterilor de retaii;

h} nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat
investitorilor profesionali;

1) nu poate define mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de alte FIA de tip deschis. In
cazul grupului din care face parte A.F.I.A, limita de detinere este de 40% din activele sale;

i} nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur OPCVM
autorizat de ASF sau de o autoritate competenti national3 dintr-un alt stat membru, precum si in tithuri
de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis Ia tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare din Roménia, alt stat membru sau pe o bursi dintr-un stat tert;

k) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat
tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice;

D) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in pirti sociale emise de societiti cu
rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr.31/1990, republicati, cu modificirile si completirile
ulterioare;

In fiecare tari tertii in care investeste, Fondul poate plasa maximum 100% din activele sale totale.
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In cazul depisirii limitelor, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, Fondul are obligatia reincadrarii
in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data depisirii limitei respective.

A F.I.A. va informa, in termen de doui zile lucritoare, Depozitarul si ASF cu privire la depigirea limitelor,
in cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceastd situatie, precum si al unui
plan de miisuri pentru reincadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de zile de la data abaterii.

Fondul poate sii depiseascd limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
actival siu in cazul exercitiirii drepturilor de subscriere aferente acestora cu conditia ca depésirea sd nu se
intindi pe o perioadd mai mare de 9o de zile.

Fondul nu va investi in:
(i) active imobiliare
(i) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din
Hotirarea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificaielor de
emisii de gaze cu efect de serii, cu moedificirile gi completdrile ulterioare

Fondului §i este interzis:

(i) sd efectueze vAnzéri in lipsd;

(ii) s# investeascd in instrumente financiare emise de A.F.LA. ;

(iii) s# incheie tranzactii, avind ca obiect activele din portofoliul propriu, cu A.F.LA.;

(iv) si efectueazit schimburi de instrumente financiare contra numerar san altor instrumente financiare
din portofoliul i nu utilizeazi cesiuni cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofolinl sin
investitional citre investitori (,redemption in kind”)

(v) si acorde imprumuturi de instrumente financiare;

{vi) s acorde imprumuturi de numerar;

(vii) si participe/subscrie la impruomuturi sindicalizate;

(viii) s garanteze imprumuturi de numerar in favoarea unui tert;

(ix) si achizitioneze direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entita{i financiare sau
nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii
financiare recunoscute international, institutii de credit san de instituiii financiare nebancare
autorizate de B.N.R. sau de alte bineci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

in conformitate cu prevederile Regulamentului UE 2365/2015 privind transparenia operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare A.F.X.A. comunicd investitorilor c¢i nu utilizeati pentru administrarea
portofoliului FIA BT Invest operatiuni de finantare cu instrumente financiare (SFT) si niei instrumente de
tip total return swap.

3.5. Tehnici / instrumente folosite in administrarea portofoliului

fn cadrul strategiei de administrare activi a portofoliului vor fi folosite o serie de tehnici specifice, printre
care:

a) Structurarea portofoliului pe sectoare tinind cont de evaludrile sectoarelor relativ la piatd, medii
istorice, perspective i corelatiile intre sectoare.

b) Analiza fundamentali — analiza factorilor fundamentali ce determini valoarea unui emitent, cum ar fi
profiturile viitoare estimate, politica de dividend, structura de finantare, ratele de crestere,
rentabilitatea capitalurilor proprii, calitatea managementului, situatia generali a economiei si a
sectorului respectiv, structura actionariatului, studiul tranzacfiilor actionarilor principali si a
managementului companiei. De obicei, in urma analizei, se poate estima un interval in care este
cuprinsi valoarea pe actiune ceea ce permite selectarea acfiunilor care oferd un raport
rentabilitate/risc cit mai bun, corelat cu mirimea firmet §i lichiditatea actiunii.

¢) Analiza conditiilor macroeconomice. In functie de rezultatele acestei analize se va face adaptarea
structurii portofoliului de actiuni la starea economiei si la evolutiile ratei de dobénd4, adicd orientarea
spre actiuni mai putin senzitive la ciclul economic in perioade de incetinire economici respectiv
actiuni cu ciclicitate mai pronuntati dacii anticipam revenirea economiei ;

d) Analiza indicatorilor de piafi — analiza indicatorilor ce comparii pretul unei actiuni cu mésuri ale
profitabilitatii/situatiei financiare ale emitentului: profit pe actiune, valoare contabild pe actiune, flux
de numerar pe actiune, etc.; se cauta anomalii, in sensul in care evaluarile actuale se abat fie de la
istoricul propriu fie de la cele ale firmelor comparabile. in misura in care apreciem ci abaterile nu
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sunt datorate unor riscuri suplimentare, actiunile respectivei companii sunt atractive in ideea
revenirii evaluarilor inspre mediile istorice.

€) Analiza tehnica - pe baza istoricului preturilor si al volumelor tranzactionate se vor calcula indicatori
ai tendintelor cu scopul achizitionarii/cresterii ponderii actiunilor aflate pe trend de crestere.

3.6. Durata recomandati a investitiilor in Fond

Tindnd cont de natura plasamentelor Fondului, de obiectivul de cregtere a capitaluiui investit in vederea
obtinerii unei retabiltiti ridicate, superioare ratei inflatiei, se recomandi detindtorilor de unititi de fond
plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 2 (doi) ani. Cu toate acestea, unititile de fond pot fi
rascumpdrate in orice moment in cadrul perioadelor de riscumpérare.

3.7. Factorii de rise derivind din politica de investitii a Fondului

Investitiile in fonduri de investifii alternative comportii avantaje specifice (administrare profesionisti,
diversificare, lichiditate etc.), dar si riscul nerealizirii obiectivelor, inclusiv al diminuiirii valorii unitare a
activalui net.

Valoarea netd a activelor Fondului va fi afectati de schimbirile survenite pe piata valorilor mobiliare si pe
piata monetard, precum §i de natura investitiilor efectuate de A.F.I.A.. Aceste schimbari se pot produce ca
urmare a mai multor factori, incluzénd conditiile general economice ale tirii, relatiile internationale gi altele.

Nu existi nici o asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cregterea valorii activelor.
Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionald a
administratorului.

In conformitate cu politica de investitii i cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de risc
ridicat. In anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decit cel asumat in
documentele constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de reguld, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piatd (sistemic) - reprezint¥ riscul de a inregistra pierderi(incertitudinea veniturilor
viitoare) ca urmare a modificirilor adverse ale preturilor de piati sau ale parametrilor de piati
(factorii de piati standard sunt:cursul de schimb, rata de doband#, etc.). Riseul de piati
caracterizeazi intreaga piati si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistemic este generat de
modificiri ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaz piata
in ansamblul ei.

b} Riscul de piati (nesistemic) - reprezinti riscul modificirii pretului unor anumite instrumente
financiare datoriti evolutiei unor factori specifici acestora.

c) Riscul de concentrare - reprezinti riscul de a suferi pierderi din (i)distributia neomogeni a
expunerilor fatd de emitentii de instrumente financiare, (ii)din efecte de contagiune intre debitori sau
(ii)din concentrare sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc). in sitnatia unui portofolin
diversificat, acest risc nu prezinti important.

d)} Riscul de lichiditate - reprezinti riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar/pozitie detinuti fird a afecta semnificativ pretul acestuia(nu existi cerere
pentru acel instrument financiar decit in conditiile acordirii unor discounturi semnificative de pret).

e) Riscul legislativ- reprezinti posibilitatea ca o schimbare brusci a legislatiei s& afecteze randamentul si
conditiile de functionare ale Fondului.

f)  Riscul operational - reprezinti riscul ca Fondul si inregistreze pierderi ca rezultat al unor procese
interne inadecvate, erori umane sau de sistem la nivelul A.F.I.A. sau ca rezultat al unor evenimente
externe, al riscului legislativ sau juridic sau al riscurilor aferente procedurilor de tranzactionare,
decontare gi evaluare a activelor Fondului.

Rigcul legat de durabilitate

Instrumentele financiare, din portofoliul Fondului, care pot fi influentate de evenimente de mediu, sociale si
de guvernatd sunt: Valori mobiliare (actiuni, obligatiuni); Titluri de participare emise de OPCVM/FIA.
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in cazul in care efectul materializirii unui Risc legat de durabilitates este o pierdere potentiald de 10% din
valoarea portofoliului Fondului, A.F.I.A. va lua misurile necesare pentru limitarea riscului, prin
dezinvestire din instrumentele financiare ale emitentilor care au cauzat sciderea.

A.F.LA. va monitoriza stirile si comunicatelele referitoare le emitentii din portofoliul Fondului. Pentru ca o
stire sau comunicat referitor la un emitent si declanseze vinzarea, stirea sau comunicatul trebuie sa fie
transmisd prin intermediul unei surse credibile (comunicat oficial al emitentului, Bloomberg).

Avand in vedere politica de investitii a Fondului, respectiv limita maxima a investitiilor care poate fi
efectuati in instrumentele financiare care pot fi influentate de evenimente legate de durabilitates, efectul
probabil al Riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului Fondului poate fi o scidere de cel mult
10% a activului total.

A.F.I.A. a realizat propria analizd privind instrumentele financiare din portofoliul Fondului care pot fi
influenfate de evenimente de mediu, sociale sau de guvernantd, lund in considerare politica de investiti,
profilul Fondului, expunerea medie pe un emitent, concentrarea directd pe emitentii de obligafiuni,
concentrarea emitentilor pe (sub)sectoare de activitate.

Pragul de 10% este corelat cu urmatoarele: detinerea maximé pe un emitent, dependenta sectoariald dintre
emitentii din portofoliu precum si de expunerea medie pe un ISIN in portofoliu.

Pierderea efectivi datorati Riscului legat de durabilitate va fi mentionaté in rapoartele periodice (semestrial,
anual) ale Fondului.

Avéand in vedere faptul ¢ii nu existd publicate informatil pentru a se pufea analiza impactul deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate A.F.I.A. nu ia in considerare efectul deciziilor de investifii asupra
acestor factori. A.F.I.A intentioneazi s4 ia in considerare impactul deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitates in masura in care vor existd informatii disponibile.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activititi economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

AJF.LA. isi propune implementarea unei politici de investitic disciplinatd, in conformitate cu obiectivele
Fondului si in strinsi corelatie cu gradul de risc al Fondului.

3.8. Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitiitilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de citre Consiliul de administratie al
A.F.LA.. Implementarea politicii de investitii aprobate de citre Consiliul de administratie si luarea deciziilor
investitionale se realizeazii, sub supravegherea Directorului General Adjunct cu competente legate de
activitatea investitionald, de citre Directia Analiza 5i Management Active. Persoanele responsabile de analiza
investitilor au participat la numeroase cursuri de instruire ¢i au experientd in domeniul investitiilor pe piata
de capital si monetara.

3.9. Emiterea, rascumpirarea si anularea unititilor de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unititilor de fond.

Fondul Inchis de Investitii BT Invest s-a constituit printr-o ofertd limitatd de unititi de fond desfaguraid
ulterior inregistririi inifiale a Fonduluila ASF.

fncepand cu data autorizirii Fondului Inchis de Investitii BT Invest ca si FIA, cu exceptia primei zile
lucritoare a fiecirei luni, subscrierea si riscumpérarea unitiiilor de fond se va face zilnic, investitorii putand
solicita, cu respectarea prevederilor de la punctele 3.9.1 i 3.9.2, susbcrierea/riscumpararea oricdrui numar
de unitii de fond.

Valoarea unei unititi de fond emise de FIA BT Invest se modifici pe tot parcursul existentei Fondului,
inregistrarea ficindu-se pe unitiiti gi fractiuni de uniti{i de fond.

3 Risc legat de durabilitate - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in
care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei;

4 Eveniment legat dedurabilitate- - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, soctala sau de guvernanta

5 Factori de durabilitate - inseamni aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta de munc, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a dérii de mitd.
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Numdirul de unititi de fond / fractiuni de unititi de fond subscrise/riscumpérate se calculeazi cu 10 zecimale,
criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>> respectiv rotunjirea efectuindu-
se la cea mai apropiati a 10-a zecimali.

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul operatiunii de
cumpdrare de unititi de fond) respectiv este inregistrati cererea de rdscumpirare(in cazul operatiunii de
rascumpdrare de unititi de fond) pretul de cumpirare respectiv pretul de rdscumpirare este acelasi, iar
unitdtile de fond se emit respectiv se anuleazi cu aceeasi dati. Pentru operatiunile efectuate intr-o zi,
Fondul lucreazi cu un singur pret de emisiune respectiv pret de riscumpérare,

FIA BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative prin
alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului, va avea prima valoare a unitdtii de fond egali cu
valoarea unitar a activului net la data autorizirii Fondului de ciitre ASF.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucritoare reprezintdl orice zi calendaristici cu exceptia
zilelor de sdmbétd, duminicd, prima zi lucriitoare a fiecirei luni §1 a sérbdtorilor legale. Astfel, orice operatiune
de cumpirare gi/sau riscumpérare de unitiiti de fond inregistratd intr-o zi nelucritoare, va fi considerati ca
fiind efectuatd in ziua lucritoare urmitoare. De exemplu, (a) daci ereditarea contului Fondului cu suma
corespunzdtoare unei cumpiriri de unititi de fond este efectuati intr-o zi de sdmbita, d.p.d.v. al datei
emisiunii §i valorii unitare a activului net cu care se evalueaz§ suma subscrisd, se va considera ca fiind o
operatiune de cumparare de unititi de fond efectuati luni: unititile de fond se emit marti la valoarea unitari a
activului net a Fondului corespunzitor zilei de luni; respectiv (b) dacil cererea de riscumpirare este
inregistratd intr-o zi de simbitd, d.p.d.v. al datei anuliirii gi valorii unitare a activului net cu care se evalueazi
surna rascumparati, operatiunea se va considera ca fiind efectuati luni: unitdtile de fond se anuleazi marti la
valoarea unitari a activului net a Fondului corespunzitor zilei de luni.

Orice definétor de unitiii de fond are obligatia de a detine in permanenti cel putin o unitate de fond. In cazul
in care, ca urmare a unei cereri de riscumpiirare, investitorul ar rimane cu mai putin de o unitate de fond, in
mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi riscumpiirati si fractiunea reziduali.

In situatia in care o persoand (i)care intentioneazd si devind investitor al fondului(adeziunea la fond) sau
(ii)care a fost investitor al Fondului dar si-a riscumpirat toate unititile de fond detinute la Fond, depune o
sumd mai micd decit o unitate de fond, A.F.I.A. va initia in ziua publicirii valorii unitare a activalui net
valabile la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare, dupd caz, pentru returnarea sau pentru a
solicita completarea acestei sume. In cazul in care se soliciti completarea sumei initiale, valoarea activului net
unitar luatd in caleul este cea aferenti zilei in care se realizeazii completarea sumei initiale, iar momentul in
care respectiva persoand devine investitor gi se va emite unitatea de fond se determing in raport cu zina
completirii sumei initiale. In situatia returnirii, daci suma nu poate fi returnatid din cauze neimputabile
A.F.I.A. timp de 3 ani, suma respectivi va fi inregistrati ca si venit al Fondului.

La fiecare operatiune de subscriere sau de riiscumpirare de unititi de fond, A.F.I.A. notifici investitorul prin
intermediul unui suport durabil - SMS sau sistem de vizualizare cu user si parola/acces direct al
Investitorului pe bazd de user si parold, confirmarea emisiunii/anulirii unititilor de fond, de indati ce este
posibil gi cel térziu in prima zi lucritoare de dupi emitere/anulare, Confirmirile emisiunii/anulirii unititilor
de fond corespunziitoare operatiunilor de subscriere/riscumpirare de unititi de fond sunt transmise
investitorilor si la adresa de e-mail comunicati de ciitre acesta. La cerere, aceasta confirmare poate fi
transmisa investitorului la adresa de corespondenti.

Unititile de fond vor fi distribuite prin intermediul A.F.I.A.

3.9.1. Proceduri pentru subscrierea unititilor de fond

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisi oricirei persoane fizice san juridice, roméane sau
strdine, care subscrie la prevederile Documentului de ofertii al Fondului.

Acordul privind aderarea la Fond se consideri a fi exprimat o dati cu prima operatiune de subscriere
efectuati. La prima operatiune de subscriere efectuatd, investitorii vor sermna un exemplar din Contractul de
societate al Fonduluié. Astfel investitorii devine parte a contractului cadru de adeziune reprezentat de
Contractul de societate, avind drepturile si obligatiile stipulate prin acesta.

§ Investitorii existenti la data autoriziirii Fondului ca si FIA, vor semna Contractul de societate ulterior
autorizirii si anterior oricarei operatiuni cu unititi de fond (subcriere/riscumparare). La data semnirii
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Semnarea adeziunii de ciitre un investitor atrage automat consimtdméntul acestuia cu privire la continutul
regulilor Fondului.

Formularul de adeziune contine mentiunea: “Prin prezenta certific ci am primit, am cilit si am
inteles Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest, sunt de acord cu
continutul Regulilor Fondului de Investifii Alternative BT Invest”.

In situatia in care informatiile furnizate de ciitre investitor pentru deschiderea contului de investitie sunt
incorecte sau incomplete si, din acest motiv, A.F.LA. este impiedicati si isi indeplineasci obligatiile legale
privind cunoasterea clientului, prevenirea spilirii banilor si combaterea terorismului, precum si obligaiiile de
raportare citre autoritiitile si institutiile de supraveghere, A.F.LA. Isi rezervi dreptul de a declina initierea
unei relatii de afaceri, respectiv de a inceta derularea de operatiuni, in cazul unei relatii de afacert existente, cu
respectivul investitor.

A.F.LA. nu va incepe relatia de afaceri cu un investitor, sau va inceta deluarea de operatiuni cu investitorul,
in situatia In care inceperea/derularea relatiei de afaceri incalca reglementarile interne ale A.F.I.A..

Unititile de fond se vor achizitiona la preful de cumpdrare calculat pe baza activelor din ziuva creditirii
contului Fondului. Participarea initiald se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul
avind libertatea de a subscrie cu orice sumi, inregistrarea ficindu-se si pe fractinni de unititi de fond.

Pretul de emisiune este pretul platit de investitor si este format din valoarea unitard a activului net calculat
de A.F.IA. si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a ficul creditarea conturilor
colectoare ale Fondului.

Pretul de emisiune se calculeazd in Lei si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a
zecimala.

Emisiunea unititilor de fond se face in ziua lucritoare urméitoare celei in care s-a fdcut creditarea contului
colector ale Fondului.

Pretul de emisiune va fi plitit integral in momentul subscrierii. Plata unitagilor subscrise se face numai in Lei.

Participarea la Fond are loc urmare a: (i) semndrii Contractului de societate al Fondului, (i) semnirii
Formularului de adeziune (iii) efectulirii platii unititilor de fond subscrise. O persoand ce a cumpérat unititi
de fond devine investitor al Fondului in ziua lucriitoare urmitoare celei in care s-a facut creditarea contului
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a ficut
creditarea contului Fondului.

Contravaloarea unititilor de fond cumpirate se achita prin virament bancar in contul Fondului, din contul
investitorului (pentru persoane fizice: contul curent al titularului contului de investitie; pentru perscane
juridice: contul curent al persoamei juridice pentru care se efectueazd subscrierea) deschis la Banca
Transilvania. In situatia in care, in baza unei politici interne de remunerare, investitorul primeste sumele din
contul bancar al angajatorului siu, contravaloarea unitifilor de fond poate fi achitatd $i din contul
respectivului angajator deschis la o institutie de credit autorizatd de B.N.R..

in cazul subscrierilor de unititi de fond ultericare efectuate prin virament bancar, inclusiv electronic, pentru
investitorii Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnitura si pentru subscrieri ulterioare, nu mai
este necesari completarea si semnarea unui formular, investorii avind obligatia de a completa In rubrica
<<Explicatii>> a ordinului de plati datele de identificare <<CNP/CUI numdr cont de investifie, nume
titular/ BT Invest>> incepind in mod obligatoriu cu codul siu numeric personal san codul unic de
inregistrare in cazul persoanelor juridice

in cazul in care aceste informatii nu sunt completate sau, in cazul in care sunt completate eronat, alocarea pe
investitori a sumelor virate poate fi ingreunati sau chiar imposibili. A.F.I.A. nu isi asuma nici o rdspundere
pentru eventualele intirzieri de alocare de unititi de fond daci acestea se datoreazd necompletdrii
corespunzitoare a rubricii de explicatii a ordinului de plata.

contractului, investitorii vor semna o declaratie prin care certificd cd au primit, au citit si au inteles
Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest si sunt de acord cu continutul Regulilor
Fondului de Investitii Alternative BT Invest.
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O dati cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numir de
identificare unic. Participarea la Fond si numérul de unitiii de fond detinute in respectivul cont sunt atestate
prin certificatul contului de investitie eliberat de A.F.LA..

A.F.L.A. va transmite investitorului prin intermediul unui suport durabil - SMS, fax, e-mail sau posta (pe
baza informatiilor mentionate de investitor in Formularul de adeziune la secfiunea “Adresa de
corespondentd”) numarul contului de investitie alocat.

La solicitarea investitorului, A.F.I.A. va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau posti, certificatul
contului siu de investifie prin care se atestd numirul de unititi de fond detinute.

Adresa la care se va transmite certificatul de investitie (fax, e-mail sau adresi postald) este cea mentionati de
investitor in Formularul de adeziune la rubrica “Adresa de corespondentei”.

Evidenta operatiunilor membrilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflecti numirul si valoarea
unitdtilor de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/ritscumpirare efectuati.

Orice investitor persoand fizicd, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doni persoane care vor
putea efectua de operatiuni subscriere/riscumpdirare de unititi de fond pe respectivul cont la Fond.

In cazul unui investitor persoand juridicd, operatiunile de subscriere/riscumpirare de unitiiti la fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua
operatiuni la Fend.

La subscrierea unitéitilor de fond nu se percep comisioane de cumpérare. Subsecrierile de uititi de fond nu
pot fi revocate.

3.9.2. Proceduri pentru rascumpdrarea unititilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage, in perioadele de rdscumpirare, in orice moment dorese. Ei
pot solicita riscumpiirarea oricirui numéir de unititi de fond detinute. Riscumpérarea unui numir de unitati
de fond din cele detinute de citre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atita
timp cit acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitétile de fond pot fi riscumpérate la cerere la pretul de riscumpirare. Retragerea are loc prin semnarea si
predarea cererii de efectuare a operatiunii de riiscumpirare prin care se solicits valoarea care se riscumpari.

Numirul de unititi de fond riscumparate (anulate) se obtin prin rotunjirea la a 10-a zecimali a rezultatului
impdr{irii dintre suma rascumparati si pretul de riscumparare. Tn situatia in care se riscumpiri soldul
unitdtilor de fond de pe contul de investitie, suma riscumpirati se obtine din rotunjirea la a 2-a zecimald a
rezultatului inmulirii dintre soldul de unitiii de fond si pretul de rdscumpdrare. Plata sumei corespunzitoare
unititilor de fond rdscumpérate se face numai in Lei.

Plata rdscumpéririi se face prin virament, exclusiv in contul curent al titularului contului de investitie, deschis
la Banca Transilvania. IBAN-ul contului curent, specificat in cererea de rascumpdrare, al cirui titular este
investitorul, persoanil fizicd sau juridici, va fi prelucrat de citre A.F.I.A. in scopul realizirii operatiunii
solicitate.

Nu se admit renuntiri la cererile de riiscumpirare.

Cererile de riscumpérare se inregistreazi pentru orice sumi solicitati de citre investitor. in cazul in care, ca
urmare a unei cereri de riscumpirare, investitorul ar rimane cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi riscumpirati si fractiunea reziduali.

In caz de deces al titularului, rascumpirarea se poate solicita numai pe bazii de documente succesorale, iar
plata riscumpdririi se poate face in contul/conturile bancare a/ale mostenitorului/mostenitorilor, deschise la
Banca Transilvania.

Pretul de rdscumpdrare este preful cuvenit investitorului la data transmiterii $t inregistrdril formularului
de rdscumpdrare §i este format din valoarea unitard a activului net calculatt de A.F.LA. st certificatd de
Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat Formularul de rascumpdrare,

FPreful de rdscumpdrare se caleuleazd in Lei §i se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuindu-se la cea mai apropiatd a 2-a
zecimald.
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Din valoarea riscumpdratd se scade comisionul de rdscumpdérare, precum gi orice alte taxe si speze legale si
comisioane bancare.

Nu se accepta cereri de rscumparare transmise prin postd sau fax.

La rascumpirarea unititilor de fond, investitorii Fondului vor pliti un comision de riscumpirare de 5% din
valoarea unititilor de fond rdscumpirate, dacl retragerea se efectueazi dupi o perioadi mai mici sau egala cu
360 de zile de la data subscrierii unititilor de fond. Investitorii Fondului nu vor pliti comision de
rascornpirare dac retragerea se efectueazi dupi o perioadi mai mare de 360 de zile calendaristice de 1a data
subscrierii unitétilor de fond.

In conformitate cu prevederile Legii si ale Regulamentului, pretul de riscumpirare va fi plitit in
maximum 15{cincisprezece) zile dela data depunerii cererii de riscumpirare,

Comisioanele de riscumpiirare se vor incasa de citre Fond, intrind in activul acestuia.

3.9.3. Proceduri pentru anularea unitatilor de fond

Anularea unititilor de fond ale Fondului se realizeazi in ziua lucriitoare urmitoare datei de inregistrare a
cererii de riscumpérare.

Pe un cont de investitie, riscumpérarea unitétilor de fond si implicit anularea acestora se face obligatoriu in
ordinea achizitiondrii acestora (FIFO).

3.9.4. Circumstantele in care ASF poate suspenda sau limita emisiunea si rdscampirarea
unitatilor de fond

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, ASF poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii gi/sau riscumpiririi unititilor de fond. Actul de suspendare emis de ASF specificd perioada,
conditiile §i motivul/motivele suspendirii. ASF poate decide prelungirea suspendirii, in cazul in care
conditiile si motivul/motivele suspendirii se mentin

Suspendarea emisiunii gi rdscumpéririi unititilor de fond de citre ASF se face in una din urmitoarele
situatii:

a) dificulti{i de evaluare justd a activelor Fondului din cauza existeniei unui numadr limitat de contrapirti
la un nivel de pret considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al Fondului fati de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autorititi competente din alt stat membru;

¢) existenta unor divergenie privind evaluarea activelor Fondului intre A.F.I.A. si Depozitarul de
naturi a conduce la refuzul depozitarului de a certifica valoarea activului net;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

3.9.5. Circumstantele in care A.F.L.A. poate suspenda sau limita emisiunea si rascumpérarea
unititilor de fond

in situatii exceptionale, pentru protejarea interesului detinitorilor de unititi de fond ale Fondului, A.F.1.A.
poate suspenda temporar sau limita emisiunea si/sau riascumpdrarea unitifilor de fond, cu respectarea
reglementirilor legale in vigoare.

Se consideri conditii si situatii exceptionale cel putin urmétoarele circumstante:

a) dificultiiti de evaluare justdi a activelor Fondului din cauza existentei unui numér limitat de contraparfi
la un nivel de prei considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al Fondului fati de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autorititi competente din alt stat membru;

¢} un nivel neanticipat de mare de subscrieri/riscumpériri de unititi de fond;

d) constatarea imposibilitiii de realizare a obiectivelor investifionale ale Fondului din motive
neimputabile A F.IA.;
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e) situatii de Forta majori mentionate in Contractul de societate al Fondului (Imprejuriri ca: rizboi,
revolutie, cutremur, marile inundatii, alte calamitiiti naturale, embargo);

f) situatii extreme de lichiditate a Fondului.

A.F.LA, comunici Autoritatii de Supraveghere Financiari, in cel mult o zi lucritoare, decizia sa de
suspendare sau limitare temporard a emisiunii si/sau riscumparirii unitifilor de fond. Decizia va specifica
perioada, conditiile si motivul/motivele suspendirii. In vederea informirii investitorilor decizia va fi
publicati pe website-ul A.F.LA., in cel mult o zi lucriitoare. Suspendarea poate fi prelungiti in cazul in care
conditiile $i motivul/motivele suspendirii se mentin.

Mecanisme de administrare a lichidititii in situatii extreme/exceptionale:

- Investitorii care detin, individual, mai mult de 5% din activul Fondului, pot riscumpiira mai mult de
5% din activul Fondului, in decursul unei siptiméni, numai cu acordul A.F.LA..

- A.F.LA. analizeazd impactul unei astfel de rdscumpériri asupra lichidititii Fondului si, in functie
de rezultatul acestei analize, decide daci investitorul poate rascumpira sau nu mai mult de 5% din
activul Fondului in decursul unei siptiméani. Decizia A.F.I.A. este comunicati investitorului in
maxim 2 zile lucritoare de la data solicitirii riscumpgrarii.

Suspendarea temporari sau limitarea emisiunii gi/sau riscumpiririi unitdfilor de fond poate interveni si in
alte situatii exceptionale care pot apirea pe perioada de functionare a Fondului §i care nu au putut fi in mod
rezonabil anticipate la data intocmirii prezentului document.

In cazul in care ASF apreciazi ci mecanismele de administrare a lichidititilor /limitarea/suspendarea
dispusd de A.F.I.A. nu s-a ficut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazi
interesele investitorilor, ASF este in drept si dispuni ridicarea mecanismelor de administrare a lchiditdtilor
/incetarea limitarii /incetarea suspendarii.

3.10. Metode pentru determinarea valorii activelor nete
3.10.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului

Valoarea totald a activelor Fondului se calculeazi zilnic prin insumarea totalititii instrumentelor financiare
atlate In portofoliul acestuia evaluate in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliul Fondului se aplicd unitar si se mentin
constante cel putin 1{un) an.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de caleul, in conformitate cu
dispozitiile prevederilor legale sunt:

(1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pletei monetare, instrumente
Jinanciare derivate, titluri de participare 0.P.C.) admise la tranzactionare $i tranzacfionate
in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrditoare) in cadrul unui loc de franzactionare,
precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piati considerati piatii principald aferent
zilei pentru care se efectueazi caleulul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piati
reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinti aferent zilei
pentru care se efectueazd calculul §i furnizat de citre operatorul respectivolui sistem de tranzaclionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate (din state membre cat 5i din state terte), inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cit si din state terte.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazati pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuiirii plasamentului,

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatii considerati
piatd principald aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, in caznl instrumentelor financiare derivate
admise la tranzacfionare pe respectiva piati reglementati din statul membru/bursa din statul nemembru
sau (ii) la pretul de referint} aferent zilej pentru care se efectueazi calculul si furnizat de ciitre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul
instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéit pietele
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reglementate (din state membre cit i din state terte), inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare din state membre cit si din state terte.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideraty piath principald aferent zilei pentrn care se efectueazi calculul, In cazul titlurilor de
participare emise de O.P.C. admise la tranzaciionare pe respectiva piati reglemeniati din statul
membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza
caleulul si furnizat de clitre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C si tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate (din state membre cét §i din state terte),
inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cét si din state terte.

Atunci cind un instrument financiar (actiune, titlu de participare O.P.C.) este admis la tranzactionare pe mai
multe piete reglementate, si/sau burse din state terfe, $i/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare,
altele decét pietele reglementate (se identificd una din situatiile (i)exclusiv state membre; (ii)state membre si
state terte; (iii)exclusiv state terte) si sunt tranzactionate in ultimele g0 de zile de tranzactionare (zile
lucriitoare), acestea se evalueazi la pretul furnizat de piata reglementati/bursa/sistemul alternativ de
tranzactionare avind cel mai mare grad de lichiditate i frecventd a tranzactiondrii respectivului instrument
financiar, determinati pe baza volumului $i a numirului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic
anterior/ in ultimele 365 de zile dupi caz: pretul de inchidere (al sectiiunii de piati considerati piatd
principali) sau prejul de referintd (furnizat in cadrul sistementor altenative de tranzactionare) aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul.

Cu respectarea gi aplicarea principiilor Regulamentului ASF nr. 9/2014 de determinare a
pietei/bursei/sistemului alternativ de tranzactionare care furnizeazd pretul unui instrument financiar
(actiune/titlu de participare al O.P.C) admis la tranzactionare pe mai multe piete reglementate/burse din state
terte/sisteme alternative de tranzactionare A.F.I.A. va utiliza piata indicata in terminalul Bloomberg prin
aplicarea combinatd a unor cAmpuri/ formule/functii Bloomberg coroborat, dupd caz, cu informatii
publicate de institutii oficiale.

Aceastd evaluare se efectueazii dupi caz, (i)anual, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior, in
prima jumitate a lunii ianuarie — pentru instrumentele financiare existente in portofoliul Fondului,
respectiv (ii) in momentul achizitiei, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior- in cazul achizitiei
de instrumente financiare noi, care nu mai existid in portofoliile fondurilor administrate de A.F.I.A. in
momentul achizitiei.

Pretul utilizat ca pret de referintii se calculeazi in baza activititii de tranzactionare din data zilei penru care se
efectueazii calculul activalui, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din zina urmétoare.

(2).Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale piefei monetare, titluri de participare
0.P.C., instrumentele financiare derivate) neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau la cota oficialid a unei burse/a unui sistem alternativ de ftranzactionare
dintr-un stat tert, respectiv admise la trazactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau,
la cota oficialid a unei burse/ a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) incepand cu a 31-
a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabili pe acfiune, asa cum rezulti din ultima situatie financiara
anuald aprobati a entitiiii respective.

In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea numirului de
actiuni aflate in circulatie) a unor societiifi, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societdf{i
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul
unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiagi exercitiu financiar si pentru care numérul
nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale
aprobate, in scopul calculirii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile
furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la
O.N.R.C. sau balanta de verificare lunard — in cazul societiitilor necotate — sau a certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare CLV.M. emis de ciitre ASF — in cazul
emitentilor, precum si, in miisura in care este disponibil, i un raport elaborat de citre un aunditor
independent prin care se certificd noua valoare a capitalurilor proprii ale societ#tii).
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In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili pe actiune poate avea ca bazi de calcul valoarea
capitalului propriu cuprins3 in raportirile lunare transmise B.N.R., daci aceste raportiri sunt disponibile.

In situatia in care societdtile emitente nu sunt inregistrate la O.N.R.C in scopul ealculiirii valorii contabile
pe actiune se vor utiliza inscrisuri doveditoare emise de entitati/autoriti{i competente echivalente cu cele
mentionate anterior (QO.N.R.C, ASF) din sara emitentului,

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazati pe recunoagterea zilnici a dobanzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectusirii plasamentului,

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitari a activului net calculaty gi
publicatd de administratoru] acestora.

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizind tehnici consacrate pe pietele financiare (de
exemplu, raportarea la valoarea curenti a unui alt instrument financiar similar, modele de analizi a
fluxului de numerar gi de evaluare a optiunilor ete.), astfel incit si fie respectat principiul valorii juste

(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueazi prin metoda bazati pe utilizarea cotatiilor relevante de piati
(pret relevant) de tip MID, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de
furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exist cotatie publicatii de Bloomberg, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei
aferente perjoadei scurse de la data efectuirii plasamentului, plecind de la pretul net de achizitie (in cazul
instrumentelor pentru care nu existi reper de pret relevant) sau de la ultimul pret compozit folosit in
evaluare,

Incepind cu momentul aparitiei unui pret comporzit relevant si cu conditia existeniei acestuia pentru o
perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadi de observatie in care se analizeazi relevanta acestui pret),
instrumentul cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazati pe utilizarea cotatiilor relevante de
piatd, de tip MID, incepand cu ziua lucritoare imediat urmitoare perioadei de observatie de 30 de zile de
tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioadi de
30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazati pe recunoasterea zilnici a dobanzii st amortizarea
dicount-ului/primei aferente, incepand cu zjua lucriitoare imediat urmitoare perioadei de observatie de 30 de
zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare, sau de la pretul net de achizitie
(in cazul instrumentelor pentru care nu existi reper de pret compozit relevant).

In situatia in care, ulterior aplicirii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobfnzii si amortizarea
discount-ului / primei aferente ,existd un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o
perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de evaluare bazati pe
utilizarea cotatiilor relevante de piatii, incepand cu ziva lucritoare imediat urmitoare perioadei de observatie
de 30 de zile de tranzactionare.

(4).Detinerile din conturile curente se evalueazi prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueazi calculul,

Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afli in procedura de faliment
vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5).Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazati pe
recunoagterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectuirii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza prineipiului de recunoastere zilnici a dobanzii minime garantate
a respectivului depozit structurat care va fi bonificati de banci.

In situatia negarantirii unei dobanzi minime, evaluarea se va face la dob4nda minimi de cont curent. La
scadentd, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste
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diferenfa pozitivd de dobindi pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de
evaluare va fi mentionat# pe toatii durata depozitului

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazi la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata pericada depozitului.

(6).Dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani rezultate in wrma
participdrii la majordrile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima 2i in care
investitorii care cumpiri actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpirid actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, cu excepiia dividendelor distribuite de
societiitile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei
burse dintr-un stat tert, care sunt inregistrate in activul Fondului la data incasarii acestora.

In cazul in care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistrati in activ la data la care A.F.I.A. sau Depozitarul Fondului intrd
in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participirii la majorarea de capital social fard
contraprestatie in bani se efectueazi similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din portofoliu.

fn situatia in care autoritatea competenta nu aprobi prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotéiratd de
citre Adunarea Generali Extraordinari a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

Actiunile societitilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fird contraprestatie in
bani se inregistreazi in activul Fondului de la data operirii majorérii de capital social la O.N.R.C., in baza
unor inscrisuri doveditoare furnizate de ciitre societate, prin care se certifici noua valoare a capitalurilor
proprii corespondente noului capital social.

(7) Actiuni distribuite eu contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile
de capiial,

in cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fird
emiterea de drepturi de preferinti, daci A.F.I.A. decide ca Fondul si participe la majorarea de capital social
a emitentului actiunile cuvenite §i suma datorati de Fond ca urmare a participérii la majorarea capitalului
social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpérd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia in care pretul de piati este mai mare decét pretul de subscriere;

b) la data plitii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de piati
este mai mic decat pretul de subscriere.

Suma datoratii ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani inregistratd
in activ se evalueazd la valoarea de subscriere.

fn situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor
nu este dus¥ la indeplinire in termenul legal stabilit de legislatia aplicabild de la data adoptirii deciziei
Aduniirii Generale a Actionarilor, A.F.I.A. exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise gi poate
inregistra sumele plitite aferente majoririi de capital neoperate pe pozitia “Alte active — Sume de incasat.
AF.LA. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitatd emitentului
pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

fn cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinti, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participirii la majorarea de capital social cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ se efectueazi similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din
portofolin.

Suma datorati ca urmare a participirii la majorarea capitalului social inregistratd in activ se evalueazi la
valoarea de subscriere,
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In situatia in care autoritatea competenta nu aprobd prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotirati de
cdtre Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise, inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

In situatia actiunilor subscrise de citre Fond in cadrul unei oferte publice initiale de vAnzare de actiuni, pani
la momentul admiterii la tranzacionare, acestea sunt considerate "valori mobiliare nouw-emise” si sunt
evaluate pe baza prefului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasti modalitate de
Inregistrare §i evaluare a actiunilor respective subscrise de citre Fond se mentine pini la data efectuiirii
primei tranzactii bursiere,

In cazul in care respectiva ofertd publici implici emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile
de alocare care revin Fondului urmare a subscrierii gi a platii integrale de actiuni in cadrul acestei oferte,
respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferint3, sunt evaluate astfel:

a) Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivi a admiterii la
tranzactionare a acfiunilor, pe baza evaluirii respectivelor drepturi de alocare similar cu evaluarea
actiunilor tranzactionate din portofoliu.

(8). Drepturi de preferinta. In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani
din partea investitorilor, dar cu emiterea de drepturi de preferinti:

a) actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plitii efective a actiunilor subsecrise la
majorarea de capital social.

b} drepturile de preferinti se inregistreaza in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpird
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pani la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinti se realizeazi la valoarea
teoretica.

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd =

(preful de piatd al actiunilor vechi- pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd)
* [numdr de actiuni noi/ (numdr de actiuni vechi + numdr de actiuni noi}]
*[ numdr de actiuni vechi/numdr de drepturi de preferinta emise],
unde pretul de piati al actiunilor vechi este reprezentat de pretul, evaluat conform punctul (1) a) al capitolului
5.1, din ultima zi in care cei care cumpéri actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.
Drepturile de preferinti se evalueazi astfel:

a) ulterior admiterii la tranzactionare: la pretul evaluat conform punctul (1} a) al capitolului 5.1, din ziua
pentru care se efectueaz caleulul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea
la valoarea teoretica

b) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pAnd la momentul exercitiirii acestora: la
ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare

La momentul exercitérii drepturilor de preferinti, actiunile cuvenite vor fi inregistrate in mod corespunzitor
in activul Fondului.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt plitite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotirdrea adunirii generale a actionarilor, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero. Dacil termenul legal/stabilit in hotirirea adunirii generale a actionarilor de plati/de alocare a
dividendelor cade intr-o zi nelucritoare, acesta se prelungeste pani la sfarsitul primei zile lucritoare.

(9) Parti sociale ale societitilor cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/19%0,
republicatd, cu modificirile si completdirile ulterioare, ale céror situatii financiare anuale
sunt auditate conform legii
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G

Pirtile sociale sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metede de
evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de citre conducerea superioari a AJF.LA..

Valoarea partilor sociale poate fi determinati si de citre un evaluator independent, inscris in registrul public
al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.I.A. va prelua in calculul activalui net valoare inscrisi in raportul de
evaluare intocmit de ciitre evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si
Depozitarului Fondului.

(10).Exceptii in evaluarea actiunilor

a) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadi de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunostinfa
investitorilor de informatii care pot conduce la modificiiri ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la
pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare, calculat pand la data
aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetici a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare sau la valoarea determinaté prin utilizarea unor metode de evaluare conforme
standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste} si aprobate de citre
consiliul de administratie/conducerea Societitii de administrare.

in cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valoril activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referin{a, dup# caz, urméand
ca in scopul numiririi celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare), prima zi si fie consideratd
urmétoarea zi Incritoare ulterioari suspendirii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul
sedintei de tranzactionare, prima zi este considerati ziua suspenddrii. In cazul in care prefurile medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei
aritmetice, A.F.I.A, utilizeazd pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea
determinati prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste). Valoarea actiunilor poate fi determinati si de cétre un evalnator
independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.I.A. va prelua in calculul
activului net valoare inscrisi in raportul de evaluare intocmit de ciiire evaluatorul independent, responsabil
pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

fn cazul In care o societate admisi la tranzactionare pe o piatd reglementati/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativi, este netranzacfionatd pe o perioadi mai mare
de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastii pericadi coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a
actiunii respective, atunci actiunea respectivi este evaluati in portofoliul Fondului la valoarea zero.

b) Actiunile admise la tranzactionare gi netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), si ale ciror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de go de zile de la datele legale de
depunere sunt incluse in activ la valoarea zero.

in cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), evaluarea la valoarea zero se va efectua doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare sau al emitentului nu sunt disponibile raportéri
financiare trimestriale/semestriale in baza ciirora ar putea fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni.

In scopul numiiririi celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare este
prima zi lucritoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

¢) Actiunile societitilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al
Fondului de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzaciioneazi la valoarea zero.

d) Actiunile societiitilor aflate in procedura de lichidare judiciari sau alte forme de lichidare si a celor aflate
in incetare temporari sau definitivd de activitate sunt incluse in actival net al Fondului la valoarea zero, de
la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzac{ioneazi.

e) fn cazul societiiilor aflate in procedura de insolventi sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost readmise
la tranzactionare pe o piatii reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui
hotiiriri judecitoresti definitive privind confirmarea de citre judecitorul sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent, si a confirmirii din partea emitentului/operatorului de piatd sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare evaluarea
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respectivelor actiuni se va face similar cu cea a actiunilor tranzactionate, in cazul in care respectivele actiuni
au pret de piatd, in sensul ci au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daci actiunile
nu au pret de piatd, evaluarea respectivelor actiuni, pani la data inregistririi unui pret de referint3 disponibil,
se va face similar cu cea a actiunilor neranzactionate.

f) Actiunile societiitilor din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piati reglementati, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei
burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de
zile, de tranzactionare (zile lucriitoare), cu valori negative ale capitalului propriu sunt incluse in caleunlul
activului net la valoarea zero.

fn cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare, in care Fondul detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se
evalueazi in activul Fondul exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui
raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Raportul de evaluare poate fi intoemit de ciitre societatea in care
Fondul detine peste 33% sau de ciitre A.F.I.A. Valoarea actiunilor poate fi determinati si de ciitre un
evaluator independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.LA. va prelua in
caleulul activalui net valoare inscrisd in raportul de evaluare intocmit de ciitre evaluatorul independent,
responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

In situatia divizirii/consolidirii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piati
reglementatd sau in cadrul altor sisteme decit pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueazi, incepand cu ex-date si pani la data introducerii la tranzacfionare a acestora, prin impirtirea
pretului anterior divizdrii la coeficientul de divizirii, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

fn cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numdrului de actiuni ale unor societiti
admise la tranzactionare pe o piati reglementatii sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare deciit pietele
reglementate, incepdnd cu ex-date si pind la data introducerii la tranzactionare a acestora actiunile se
evalueaza prin impérirea ultimului pret de piati disponibil anterior operdrii modificirii capitalului social la
coeficientul de diminuare a capitalului socialin situatia in care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cn venit fix nu sunt plitite in termen de 10 zile lucritoare de la termenul previzut in
prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. fn monitorizarea numirului de 10 zile
lucrdtoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tirii de domiciliu al
instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele lucriitoare din Roménia si zilele
lucrdtoare aferente altor state. Daci termenul limiti de plati coincide ecu o =z nelucritoare, acesta se
prelungeste automat pani la sfarsitul primei zile lucritoare.

Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate, pand la data admiterii la
tranzacfionare, similar cu obligatiunile netranzactionate.

Evaluarea in activul Fondului a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu a fost onorati plata la
scadentd a principalului §i cupoanelor aferente, se realizeazi la valoarea o (zero) ori la valoarea garantiei
execulate, dupi caz, fiind interzisi efectvarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de
acelagi emitent. In conditiile in care sumele aferente investitiilor Fondului in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de
tranzactionare emise de societiti pe actiuni nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare de la termenul
prevazul in prospectul de emisiune, directorii A.F.I.A. initiazii si comunici ASF demersurile legale pentru
recuperarea creantei.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementirilor si intructiunilor ASF in vigoare .

fnregistrarea in portofoliu Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare se face cu
mentinerea metodei de inregistrare FIFO.

3-10.2. Metoda de calcul a valorii activalui net si frecventa calculirii sale

Valoarea activului net gi valoarea unitari a activului net ale Fondului sunt calculate de A.F.LA. si certificate
de ciitre Depozitar, zilnic, pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de A.F.L.A..

Valoarea unitar# a activului net a Fondului calculati de A.F.I.A. si certificati zilnic de citre Depozitar
este utilizatd pentru evaluarea detinerilor de unititi de fond ale investitorilor Fondului, aceasta fiind
utilizatd de asemenea §i pentru determinarea pretului de emisiune/rascumpirare.
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Instruciiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarutui de citre A.F.I.A. sunt informatii certe,
avind la baz# documente primare justificative.

Valoarea unitari a activelor nete ale Fondului la o anumiti dati se calculeazi pe baza valorii activelor nete
raportati la numirul de unitti de fond in circulatie la acea dati, respectiv:

Valoarea neti Valoarea netai a activelor Fondului la acea  datd
unitari a activelor la acea daté =

Numiir total de unititi de fond in circulatie la acea data

Numirul de unititi de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferents intre numérul de unititi de fond emise
si numirul de unititi de fond riscumpérate la o anumiti dati.

Valoarea neti a activelor ale Fondului se calculeazi prin sciiderea obligatiilor din valoarea totald a activelor.
Valoarea netd a activelor Fondului=Valoarea totalé a activelor Fondulwi-Valoarea obligatiilor

Limita maxim# de toleranti a materialititii erorii de calculare a activului net al Fodului este de 0,5% (50 de
puncte de bazi) din valoarea activului net.

Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportirii acestor
valori, se vor corecta si se vor regulariza la data constatiirii lor, in cazul in care se constati depisirea limitei
maxime de tolerantii a erorii de calculare si existenta unor situatii de prejudiciu adus investitorilor pentru care
au avut loc operatiuni cu unititi de fond.

in caznl in care se constatd incadrarea in limitele maxime de tolerantd a erorii de calculare a activului net
previzute mai sus sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu
unititi de fond in cazul in care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depagitd A.F.I.A. nu revine
asupra evaluirii efectuate.

Pani la data emiterii tithurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de citre
A.F.LA. in procesul de administrare a activelor Fondului. Prin exceptie de la precizdrile paragrafului
precedent, sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobandi
de cont curent, situatie in care dobAnda reprezinta venit al Fondului.

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune gi pretul de riscampdrare se exprima in lei.

in situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in alte valute liber convertibile decit valuta
Fondului (Zei), pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de schimb comunicat de Banca Nationali a
Roméniei (denumits in continnare BNR), al valutei de denominare a activului fati de lei in zina pentru care se
efectueazil caleulul.

Daci elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu comunicd curs de schimb, pentru
conversia in moneda Fondului (lei)) se utilizeazi cursul comunicat de banca centrald a tarii in moneda cireia
este denominat activul fatd de Euro in combinatie cu cursul de schimb comunicat de BNR pentru convesia
Euro in lei

3.10.3. Publicarea valorii activului net

Pentru fiecare zi lucriitoare, valoarea unitari a activului net, calculatd de A.F.I.A. si certificatd de
Depozitar, este publicati pe website-ul www.btassetmanagement.ro, respectiv afigatd la sediul A.F.L.A..

3.10.4. Valoarea initiald a unitatii de fond

Fondul inchis de Investitii BT Invest a emis unititi de fond cu valoarea nominald(initiald) a unitajii de fond
de 2.000 (doui mii)RON.

Valoarea unei unititi de fond emise de Fondul Inchis de Investitii BT Invest s-a modificat pe tot parcursul
existentei Fondului, inregistrarea ficAndu-se pe unitii §i fractiuni de unititi de fond.

FIA BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative, prin
alinierea la prevederile Legii §i ale Regulamentului, va avea prima valoare a unititii de fond egald cu
valoarea unitari a activului net la data autorizirii Fondului de citre ASF.
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3.11. Conditii de inlocuire ale A.F.LA. si ale Depozitarului

3-11.1. Conditii de inlocuire a A.F.L.A,

Inlocuirea A.F.I.A are loc in urmitoarele situatii:

(1)  avizarea de ciitre ASF a deciziei A.F.I.A. de schimbare a administratorului Fondului;

()  retragerea de citre ASF a autorizatiei A.F.LA., in cazurile previzute de prevederile legale aplicabile, in
vigoare.

In cazul in care A.F.LA. intri in imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile fata de Fond, ASF va desemna,
cu caracter temporar, un administrator provizoriu care are ca atributii principale urmitoarele:

() acte de administrare pentru conservarea patrimoniului Fondlui;

(i)  transferul administririi citre un alt administrator de fonduri de investitii alternative gi publicarea
acestei situatii.
Transterul activelor se va realiza conform prevederilor legale.

La data intrérii in vigoare a schimbirii administratorului Fondului, A.F.I.A. inceteazi orice operatiuni de
administrare gi se va abtine de a produce prejudicii Fondului.

3.11.2. Conditii de inlocuire a Depozitarului

Inlocuirea Depozitarului are loc cu aprobarea ASF si respectarea prevederilor i) Legii,
(i) Regulamentului, (iii) alte prevederi legale, reglementiri, instructiuni aplicabile, in vigoare in situatiile
mentionate la punctul 2.7 Incetarea contractului de depozitare.

3.11.3. Regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor investitorilor in cazul inlocuirii
AF.LA. si a Depozitarului

Atunei cind apare necesitatea inlocuirii Depozitarului sau/si a A.F.LA., obiectivul principal urmirit va fi
protectia §i informarea adecvati a investitorilor.

Inlocuirea A.F.I.A sau/si a Depozitarului se va desfagura cu respectarea prevederiior legale, indiferent de
cauzele care au condus la inlocuirea entititilor mentionate.

Réaspunderea pentru eventuale prejudicii produse cu ocazia transferului ciitre alt A.F.LA sau depozitar revine
Depozitarului/ A.F.LA. din culpa ciirnia s-a produs prejudiciul respectiv.

3.12. Metode de calcul a nivelului de levier

fn cazul Fondurilor administrate de tip FIA, pentru calcularea ExpuneriiEfectLevier” a instrumentelor
financiare din portofoliul Fondului, A.F.LA. utilizeazi atit metoda brutd, cit si metoda bazatd pe
angajarnente.

Caleulul ExpuneriiEfectLevier a Fondului (prin metoda metoda brutd $i metoda bazatil pe angajamente) se
face cu respectarea dispozitiilor Regulamentul delegat (UE) nr.231/2013 al Comisiei Europene din 19
decembrie 2012, de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European sia Consilinlui in ceea ce

7 ExpunereEfectLevier reprezinti valoarea totald a Expunerilor tuturor instrumentelor financiare aflate n
portofoliul Fondului §i care se calculeazi, pe baza principiilor cadrului legal incident, aplicabil, pentru
determinarea Efectului de levier.

Efectul de levier reprezinti orice metods, prin care A.F.LA. méreste Expunerea Fondului prin pozitii de
instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, in confomitate cu documentele Fondului.

Expunere reprezinti valoarea actualizati a unui instrument financiar (depozit bancar, certificat de depozit,
obligatiune, actiune etc.) emis de un emitent i aflat in portofoliul Fondului.
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priveste derogirile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea.

4. Dispozitii finale

Conditiile care au stat la baza autoriza
Fondului. Orice modificare a conditiil
prealabil autoriziirii/notificiirii ASF.

tiei emise de ASF trebuie mentinute pe toatd durata de existent3 a
or care au stat la baza autorizirii Fondului este, dupi caz, supusd in

Prezentele Reguli au fost intocmite in 2

(dou#) exemplare originale, din care un exemplar pentru Autoritatea
de Supraveghere Financiari.

BT Asset Management S.A.1L S.A.

BERNAT Aurel

Director General
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