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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre investitorii Fondului deschis de investitii BT Technology
Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii BT Technology (“Fondul”) administrat de BT Asset Management SAI
S.A. (,Administratorul”), cu sediul social in Cluj-Napoca, strada Emil Racovita, nr. 22, etaj | + mansarda, Romania, identificat prin
codul unic de inregistrare fiscald 17269861, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2023, situatia profitului
sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, precum si note la situatiile financiare care includ informatii semnificative privind
politicile contabile.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 50.192.755 Lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 12.113.609 Lei
3. n opinia noastr3, situatiile financiare anexate prezint fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a Fondului la data de

31 decembrie 2023, si performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (“Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4, Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537/2014 al
Parlamentului si al Consiliului European (denumit in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar
al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (denumita in
continuare ,Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Fond, conform
Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
(inclusiv Standardele Internationale de Independentd) (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform
acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare importanta
pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare
in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte. Consideram ca
nu existd aspecte cheie de audit care sa fie comunicate in raportul nostru.

Alte aspecte

6. Situatiile financiare ale Fondului pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 au fost auditate de catre un alt auditor, care a
exprimat in data de 26 aprilie 2023 o opinie nemodificatd asupra acelor situatii financiare.

Alte informatii — Raportul Anual (“Raportul Administratorilor”)

7. Conducerea BT Asset Management SAI S.A. este responsabild pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se mentioneaza
explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.
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Tn leg&turd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, responsabilitatea noastra este sa
citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

n ceea ce priveste Raportul Administratorilor, am citit si raportdm daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8(1)-8(3), 9-13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015,
articolele 8(1)-8(3), 9-13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari
semnificative in Raportul Administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

8.

10.

Conducerea BT Asset Management SAI S.A. este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraudg, fie de eroare.

n intocmirea situatiilor financiare, conducerea BT Asset Management SAI S.A. este responsabild pentru aprecierea capacitétii
Fondului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand
contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta BT Asset Management SAI S.A. sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

11.

12.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include
opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat
in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, daca aceasta exista.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificam si evaludam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de fraudg, fie de eroare,
proiectdm si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. ntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fira
a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Fondului.

. Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al prezentarilor
aferente de informatii realizate de catre conducere.
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. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente
sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluziondm ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

. Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in
care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

13. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in timp a auditului, precum
si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

14. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea riscurilor sau masurile de protectie aplicate.

15. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au fost cele mai relevante in auditul
situatiilor financiare aferente exercitiului curent si sunt, astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legea sau reglementarile impiedica dezvaluirea publica a aspectului respectiv sau dacg, in
cazuri extrem de rare, stabilim cd un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru deoarece se asteaptd in mod rezonabil ca
interesul public este mai mic decat consecintele negative ale unei astfel de comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
16. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor Administratorului Fondului la data de 19 septembrie 2023 sa auditam situatiile
financiare ale Fondului deschis de investitii BT Technology pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. Durata totald
neintrerupta a angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.
Confirmam ca:
. opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Administratorului
Fondului, pe care I-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-
am pdstrat independenta fata de entitatea auditata.

. Nu au fost furnizate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Claudiu Ghiurluc.

Claud_iu Ghiurluc, Partener de Audit
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finandiari si firmelor de audit cu numdrul AF 3113
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29 aprilie 2024



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT Technology

SITUATII FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31
Decembrie 2023

Intocmite in conformitate cu Norma 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare



SITUATII FINANCIARE

CUPRINS

Raportul auditorului independent

Situatia pozitiei financiare

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
Situatia modificarilor capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare



SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE Nota
(EUR)
Numerar si depozite bancare 3

Active financiare recunoscute la valoarea 4
justa prin contul de profit sau pierdere

Alte active financiare

Total Active

Alte datorii nefinanciare

Datorii financiare

Total Datorii 5
Capital social 6
Prime de capital

Total Capitaluri

Total Datorii si Capitaluri Proprii

31
Decembrie
2023 (EUR)

1,777,615
8,373,796

2,531
10,153,942
1,110

63,025
64,135
7,228,276
2,861,531
10,089,807
10,153,942

31
Decembrie
2022 (EUR)

634,978
6,471,330

2,448
7,108,756
553

17,016
17,569
6,781,417
309,770
7,091,187
7,108,756

31
Decembrie
2023 (RON)
8,842,923

41,656,288

12,500
50,511,801
5,521
313,525
319,046
35,957,782
14,234,973
50,192,755
50,511,801

31
Decembrie
2022 (RON)

3,141,491
32,016,260

12,110
35,169,861
2,737

84,183
86,920
33,550,383
1,532,558
35,082,941
35,169,861

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26.04.2024 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu



SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA PROFITULUI SAU
PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE
ALE REZULTATULUI GLOBAL
Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Castig/(Pierdere) net(a) privind activele
financiare detinute in vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere
Castig/Pierdere neta din diferente de curs
valutar

Alte venituri financiare
Venituri/(Cheltuieli) nete cu pierderi
asteptate pentru active financiare

Total venituri/ cheltuieli financiare
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si
administratorului

Cheltuieli cu onorariile de intermediere si
alte costuri de tranzactionare

Alte cheltuieli generale

Total cheltuieli

Profit/pierdere neta a exercitiului
Elementele care pot fi reclasificate
ulterior 1n profit sau pierdere:

Diferente de curs valutare din conversia in
moneda de prezentare
Profitul/Pierderea global al
exercitiului

31 Decembrie 31 Decembrie
2023 (EUR) 2022 (EUR)
35,644 367
120,196 118,564
2;546;976 _1’948)705
-30,369 -6,524
2,179 23,294

68 -114
2a6741694 '19813a118
-216,804 -198,159
-8,821 -12,874

-144 -154
-225,769 -211,187
2,448,925 -2,024,305

0] 1

2,448,925 -2,024,304

31 Decembrie
2023 (RON)

176,314

594,549
12,598,615

-150,221

10,776
338

13,230,371
-1,072,421

-43,631
-710
-1,116,762
12,113,609
68,815

12,182,424

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26.04.2024 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

31 Decembrie
2022 (RON)

1,811

584,700
-9,610,039

-32,173

114,875
-562

'83941,388
-977,221

-63,488
=757
-1,041,466
-979827854
-32,187

-10,015,041



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

In moneda functionala (EUR)

SITUATIA MODIFICARILOR
CAPITALURILOR PROPRII

Sold la 1 Ianuarie 2022
Profit/pierdere neta a exercitiului
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital

Rascumparari si anulari de unitati de
fond
Subscriere unitati de fond

Sold la 31 Decembrie 2022

Sold la 1 Ianuarie 2023
Profit/pierdere neta a exercitiului
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital

Rascumparari si anulari de unitati de
fond
Subscriere unitati de fond

Sold la 31 Decembrie 2023

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26.04.2024 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Not
a

Capital
social
5,881,420
o]

o]

o]
-1,455,868

2,355,865
6,781,417
6,781,417

o]
o]
o]

-1,591,876

2,038,735
7,228,276

Prime de
capital
2,048,216
o}

o}
-2,024,305
-265,968

551,827
309,770
309,770

(0]

(0]
2,448,925
-430,071

532,907
2,861,531

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Rezultat
reportat

o
-2,024,305
-2,024,304
2,024,305
0

(6]

(0]

(0]
2,448,925
2,448,925
-2,448,925
(6]

(0}

Total

7,929,636
-2,024,305
-2,024,304
0
-1,721,836

2,907,692
7,091,187
7,091,187

2,448,925

2,448,925

0

2,021,947

2,571,642
10,089,807



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PRORPRII

In moneda functionala (RON)

SITUATIA MODIFICARILOR
CAPITALURILOR PROPRII

Sold 1a 1 Ianuarie 2022
Profit/pierdere neta a exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Diferente din conversie

Rascumparari si anulari de unitati de
fond
Subscriere unitati de fond

Sold la 31 Decembrie 2022

Sold la 1 Ianuarie 2023
Profit/pierdere neta a exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Diferente din conversie

Rascumparari si anulari de unitati de
fond
Subscriere unitati de fond

Sold la 31 Decembrie 2023

Nota  Capital social

6 29,101,854
(0]

(0]

(0]

(0]

10,193

-7,179,615

11,617,951

6 33,550,383
6 33,550,383
(0]

(0]

(0]

(0]

197,011

-7,874,215

10,084,603
6 35,957,782

Prime de capital

10,134,779
(0}

0
o)
-10,015,041
3,105
-1,311,620

2,721,335
1,532,558
1,532,558

(0]

0

(0]
12,182,424
11,313
2,127,345

2,636,023
14,234,973

Rezultat reportat

o
-9,982,854
-32,187
-10,015,041
10,015,041
o]

0

(o]
o

o
12,113,609
68,815
12,182,424
-12,182,424
0

(o]

(0]

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26.04.2024 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie

RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Total

39,236,633
-9,982,854
-32,187
-10,015,041
0

13,298
-8,491,235

14,339,286
35,082,941
35,082,941

12,113,609
68,815
12,182,424
0

208,324
-10,001,560

12,720,626
50,192,755



SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Flux de Numerar

Flux de numerar din activitati de
Exploatare

Dobanzi primite

Dividende primite

Incasari din vanzari de investitii
Achizitii de investitii

Incasari din depozite bancare pe
termen scurt

Plati de obligatii fiscale

Alte plati pentru cheltuieli
operationale

Flux de numerar net din
activitati de exploatare

Flux de numerar din activitati de
Finantare

incasari din emisiunea de
instrumente de capitaluri proprii
Plati din rascumparari de
instrumente de capitaluri proprii
Flux de numerar net din
activitati de finantare

Efecte ale diferentelor de curs asupra
numerarului si echivalentelor de
numerar

Crestere / descrestere neta a
numerarului

Numerar si echivalent de
numerar la inceputul anului
Numerar si echivalent de
numerar la sfarsitul anului

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26.04.2024 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie

RUNCAN Luminita Delia

Nota

3

3

31 Decembrie
2023 (EUR)

49,835
119,785
13,845,862
-14,561,274
1,466,840

996
-222.264

699,780
0
2,593,822
-2,000,120
593,702

-714

1,202,768
485,038

1,777,806

Director Economic

31 Decembrie

2022 (EUR)

28

118,359
5,531,996
-7,281,669
-209,862

0
-211,828
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1. INFORMATII GENERALE

Fondul deschis de investitii BT Technology (,,Fondul) autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF) prin
decizia nr. 76 din data de 13 iunie 2019 esteinscris in Registrul ASF cu numérul CSCo6FDIR/120114 din 13 iunie 2019si este
administrat de societatea BT Asset Management SAI S.A. (,Administrator) societate de administrare a investitiilor
autorizata de CNVM (actualmente ASF) prin decizia nr. 903/29.03.2005, numir de inregistrare in Registrul ASF
PJR05SAIR /120016 din 29.03.2005. Durata de functionare a Fondului este nelimitata.

Sediul social al societitii de administrare a Fondului este in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil Racovitd, numarul 22,
etaj I + mansarda, judetul Cluj, Roméania. Fondul este operational incepand cu data de 1 august 2020. Banca Transilvania
SA, in calitate de Societate mama a Administratorului Fondului, intocmeste situatii financiare anuale consolidate ale celui
mai mare grup de entitati din care face parte Administratorul Fondului, iar copii ale situatiilor financiare consolidate pot fi
obtinute de pe site-ul www.bancatransilvania.ro/actionari/rezultate-financiare/. Societatea mama are sediul social in
Strada George Baritiu, nr 8, Municipiul Cluj, judetul Cluj, Romania.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale (,Depozitar), autorizata de catre CNVM prin
Decizia nr. 4338/09.12.2003, numér de inregistrare in Registrul ASF PJR10DEPR/400007.

Fondul este un fond deschis de investitii de risc ridicat, denominat in Euro, destinat investitorilor dinamici, obiectivele
Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilititi superioare ratei
inflatiei.

Plasamentele Fondului vizeazd obtinerea unei structuri a portofoliului Fondului in care o pondere de 75% din activele
fondului si fie reprezentati de actiuni tranzactionate ale companiilor care activeazi sau au legitura cu domeniul tehnologiei
informatiei, spre exemplu: (i) companii din domeniul software si servicii informatice (dezvoltare de software si aplicatii IT,
gestionare de baze de date, consultanta si servicii informatice); (ii) producitori si distribuitori de hardware, echipamente
informatice si echipamente de / pentru comunicatii; si (iii) furnizori de servicii de telecomunicatii fixe / mobile, comunicatii
prin retea de cablu / fibra optica sau largime de banda.

Fondul este un produs destinat investitorilor cu profil de risc ridicat, dornici de fructificarea activelor proprii prin
intermediul pietei actiunilor cotate. Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare
profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si accesibil, participarea la fond
fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ mici. Datoritd gamei de investitii avute in vedere si fiind
denominat in EUR, Fondul se adreseaza in special investitorilor cunoscatori ai pietei de capital, mai putin conservatori, care
urmaresc o expunere fata de moneda unica europeana si care se expun riscurilor prezente in operatiunile de pe piata de
capital.

2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE
Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. Aceste politici au
fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daca nu este mentionat altfel. Aceste situatii financiare sunt
intocmite avand la baza principiul continuitatii activitatii.
In plus, Fondul a adoptat de asemenea documentul Prezentarea politicilor contabile (Amendamente la IAS 1) incepand cu
1 ianuarie 2023. Amendamentele previd prezentarea de politici contabile ,semnificative” (eng. ,material” mai degraba
decit ,significant”). Amendamentele nu au dus la modificari ale politicilor contabile in sine.

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, cu modificarile si



completarile ulterioare (,Norma ASF 39/2015). Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului istoric, cu exceptia
activelor financiare detinute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, care au fost evaluate la valoarea justa.

2.2 Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul sa aplice rationamentul profesional, estimari si
ipoteze care afecteaza valorile raportate recunoscute in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi,
incertitudinile cu privire la aceste ipoteze si estimari pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare semnificativa a
valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in perioadele viitoare.

Continuitatea activitatii

Conducerea Administratorului Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii acestuia de a-si continua activitatea si considera
ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat. De asemenea, conducerea nu are cunostinta
de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. Astfel,
managementul a concluzionat ca aceste situatii financiare continua sa fie intocmite in baza principiului continuitatii
activitatii.

Valoarea justa a instrumentelor financiare si recunoasterea initiala

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa, ulterior aceasta fiind reevaluata la
sfarsitul fiecarei luni. Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei
financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand alte tehnici de evaluare. Instrumentele
financiare la valoarea justa detinute de Fond sunt reprezentate de actiuni, preturile acestora fiind cele disponibile pe pietele
reglementate sau determinate prin alte metode de evaluare.

Clasificarea unitatilor de fond emise de catre Fond drept instrumente de capital

Fondul clasifica unitatile de fond emise drept instrumente de capital tinand cont de prevederile IAS 32 ,Instrumente
financiare: prezentare punctele 32.16 A - B si considera ca unitatile de fond indeplinesc toate conditiile pentru a fi clasificate
drept capitaluri proprii. Managementul Administratorului analizeaza periodic clasificarea unitatilor de fond, tinand cont de
faptul ca exista diferente intre valoarea activului net determinat conform prevederilor Prospectului de emisiune si valoarea
activului net determinat conform IFRS. Sumele rascumparate de catre investitori sunt determinate pe baza valorii unitare
a activului net calculata in baza prevederilor Prospectului de emisiune, valoarea rascumpararilor nefiind substantial diferita
de valoarea determinata conform valorii activului net conform IFRS. Mai multe detalii sunt incluse in Nota 2.9 a acestor
situatii financiare.

2.3 Conversia in moneda straina
(a)Moneda functionala si de prezentare

Moneda functionala a Fondului este euro (,EUR”), care este moneda de dominare a emisiunii de unitati de fond al Fondului.
Performantele Fondului sunt evaluate si lichiditatea sa este administrata in EUR. Asadar, EUR este considerata moneda
care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentelor si conditiilor care se afla la baza activitatii
Fondului. Moneda de prezentare a Fondului este leul romanesc (,RON), iar informativ Fondul a prezentat situatiile
financiare si in moneda functionala EUR. Valorile prezentate in situatiile financiare folosesc delimitatorul ,virgula” pentru
mii si ,,punct” pentru zecimale.

(b)Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valuta straina sunt transformate in moneda functionala la ratele de schimb valabile la data tranzactiilor.
Diferentele de curs rezultate din incheierea acestor tranzactii exprimate in moneda straina sunt evidentiate in situatia
profitului sau pierderii la data tranzactiilor folosind rata cursului de schimb de la aceasta data.

Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei pozitiei financiare sunt transformate in
moneda functionala la cursul comunicat de Banca Nationala a Romaniei (,BNR) din ziua respectiva.

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare de tipul numerarului si echivalentelor de numerar sunt raportate
in cadrul Situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global ca parte a castigului sau pierderii
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inregistrat in ,Castig/(pierdere) net(a) privind diferentele de curs valutar, iar pentru instrumentele financiare clasificate
drept Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere diferentele
de conversie sunt inregistrate in cadrul ,Castig/(pierdere) net(a) privind active financiare detinute in vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

In ceea ce priveste conversia din moneda functionala in moneda de prezentare, a analizat prevederile standardelor de
raportare financiara relevante in acest sens, inclusiv optiunile referitoare la conversia elementelor de capitaluri proprii,
avand in vedere ca in aceasta situatie standardele nu prevad o abordare specifica.

In urma analizei, Societatea a concluzionat ca abordarea descrisa in continuare este una adecvata pentru Fond, fiind aplicata
consecvent de la un exercitiu financiar la altul: la sfarsitul exercitiului financiar, elementele pozitiei financiare se exprima
in moneda de prezentare RON utilizand cursul de evaluare de la sfarsitul anului, iar pentru elementele rezultatului global
se utilizeza cursul mediu anual. Elementele recunoscute in capitalul propriu in cursul exercitiului financiar sunt convertite
folosind cursul de inchidere, iar diferentele de conversie rezultate sunt evidentiate in miscarea capitalurilor proprii.

Ratele de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Moneda Curs de schimb 2023 Curs de schimb 2022  Majorare / (diminuare) %
EUR 4.9746 4.9474 0.55%
GBP 5.7225 5.5878 2.41%
USD 4.4958 4.6346 -2.99%
Moneda Curs mediu 2023 Curs mediu 2022  Majorare / (diminuare) %
EUR 4.9465 4.9315 0.30%
GBP 5.6869 5.7867 -1.72%
USD 4.5743 4.6885 -2.44%

2.4 Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare. Fondul a adoptat o
prezentare bazata pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie
de natura lor in cadrul Situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste
metode de prezentare ofera informatii care sunt mai relevante decat alte metode care ar fi fost permise de IAS 1
,Prezentarea situatiilor financiare.

Fondul a adoptat de asemenea documentul Prezentarea politicilor contabile (Amendamente la IAS 1) incepand cu 1
ianuarie 2023. Amendamentele nu au dus la modificari ale politicilor contabile in sine si nu au avut un impact
semnificativ asupra prezentarilor de informatii si nici asupra sumelor raportate in prezentele situatii financiare.
Amendamentele previd prezentarea de politici contabile ,,semnificative” (eng. ,,material” mai degraba decat ,,significant”).
Amendamentele oferd de asemenea indrumari privind aplicarea semnificatiei in prezentarea politicilor contabile, ajutarea
entititilor in oferirea de informatii utile, specifice entitatilor, cu referire la politicile contabile, de care utilizatorii au
nevoie pentru a intelege alte informatii din situatiile financiare.

2.5 Standardele noi/revizuite si interpretari

Standarde de contabilitate IFRS noi si amendamente la standardele existente emise si adoptate
de UE, dar care nu au intrat inca in vigoare

La data aprobirii acestor situatii financiare, Fondul nu a aplicat urméatoarele Standarde de Contabilitate IFRS modificate
care au fost emise de IASB si adoptate de UE, dar nu au intrat inci in vigoare:

Standard Titlu Data intrarii in vigoare
Amendamente la IFRS | Datorii de leasing intr-o tranzactie de vanzare si 1ianuarie 2024
16 leaseback
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Amendamente la IAS 1 | Clasificarea datoriilor in datorii pe termen scurt si | 1 ianuarie 2024
datorii pe termen lung si datorii pe termen lung

cu indicatori financiari

Standarde de contabilitate IFRS noi si amendamente la standardele existente emise, dar care
nu au fost inca adoptate de UE

In prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu diferi semnificativ de IFRS adoptate de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmatoarelor standarde noi si amendamente la standardele existente,
care nu au fost adoptate de UE la data autorizirii prezentelor situatii financiare.

Standard

Titlu

Stadiu adoptare UE

Amendamente la IAS 7
si IFRS 7

Acorduri de finantare in relatia cu furnizorii (data
intrdrii in vigoare stabilitd de IASB: 1 ianuarie
2024)

Nu au fost inca adoptate de UE

Amendamente la IAS
21

Lipsa convertibilitatii (data intrarii in vigoare
stabilitd de IASB: 1 ianuarie 2025)

Nu au fost inca adoptate de UE

participatie ale acestuia si amendamentele
ulterioare (data intrarii in vigoare a fost amanata
pe perioadd nedeterminati de IASB, dar este
permisa aplicarea anticipata)

IFRS 14 Conturi de améanare aferente activititilor Comisia Europeani a decis sa
reglementate (data intririi in vigoare stabilitd de: | nu inceapa procesul de
1ianuarie 2016) aprobare al acestui standard

interimar si sa astepte
standardul final.

Amendamente la IFRS | Vanzarea de sau contributia cu active intre un Procesul de aprobare a fost

10 si IAS 28 investitor si entititile asociate sau asocierile in amanat pe o perioada

nedeterminata pana la
finalizarea proiectului de
cercetare privind metoda
punerii in echivalenta.

Fondul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde noi si amendamentelor la standardele existente nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Fondului in viitor.

2.6 Active si datorii financiare
Recunoasterea initiala

Activele financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt inregistrate initial la valoarea justa.
Toate celelalte instrumente financiare sunt inregistrate initial la valoarea justa ajustata pentru costurile de tranzactionare.
Valoarea justa la recunoasterea initiala este cel mai bine reprezentata de pretul tranzactiei. Un castig sau o pierdere la
recunoasterea initiala se inregistreaza numai in cazul in care exista o diferenta intre valoarea justa si pretul tranzactiei, care
poate fi evidentiata prin alte tranzactii curente de piata observabile din acelasi instrument sau printr-o tehnica de evaluare
a carei intrari includ numai date din pietele observabile. Dupa recunoasterea initiala, o pierdere de credit asteptata este
recunoscuta pentru activele financiare masurate la cost amortizat si pentru investitiile in instrumente de indatorare
masurate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, rezultand o pierdere contabila imediata.

Toate achizitiile si vanzarile de active financiare care necesita livrare in termenul stabilit de reglementare sau de conventia
de piata (cumparari si vanzari ,,in mod regulat) sunt inregistrate la data tranzactiei, data la care Fondul se angajeaza sa
livreze un activ financiar. Toate celelalte achizitii sunt recunoscute atunci cand Fondul devine parte la dispozitiile
contractuale ale instrumentului.

Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau pentru a transfera un pasiv intr-o tranzactie ordonata
intre participantii la piata la data evaluarii. Cea mai buna dovada a valorii juste este pretul pe o piata activa. O piata activa
este una in care tranzactiile pentru activ sau datorie au loc cu o frecventa si un volum suficient pentru a furniza informatii
de stabilire a preturilor in mod continuu. Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa este
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evaluata ca produs al pretului cotat pentru fiecare activ sau pasiv individual si cantitatea detinuta de entitate. Acesta este
cazul chiar daca volumul zilnic de tranzactionare al unei piete nu este suficient pentru a absorbi cantitatea detinuta si
plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia intr-o singura tranzactie ar putea afecta pretul cotat.

Costurile de tranzactionare sunt costuri incrementale care pot fi atribuite direct achizitiei, emiterii sau cesionarii unui
instrument financiar. Un cost incremental este unul care nu ar fi fost suportat daca tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de
tranzactionare includ comisioanele si comisioanele platite agentilor (inclusiv angajatii care actioneaza ca agenti de vanzari),
consilierii, brokerii si distribuitorii, cotizatiile agentiilor de reglementare si bursele de valori mobiliare si transferul
impozitelor si taxelor. Costurile de tranzactionare nu includ primele sau reducerile datorate, costurile de finantare sau
costurile administrative interne sau de detinere.

Clasificarea si masurarea ulterioara - categorii de masurare

Conform IFRS 9, activele financiare se clasifica in urmatoarele categorii:

«Active financiare recunoscute la valoarea justa prin profit si pierdere (,,FVTPL);

«Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (,FVOCI);
«Active financiare evaluate la cost amortizat (,,AC).

Clasificarea si masurarea ulterioara a activelor financiare de datorie depinde de:

(i)modelul de afaceri al Fondului pentru gestionarea portofoliului de active aferent si
(ii)caracteristicile fluxului de numerar ale activului.

(1) Active financiare - clasificare si masurare ulterioara - model de afaceri
Modelul de afaceri poate fi de tipul:

Colectarii fluxurilor de numerar contractuale: conform acestui model se clasifica activele financiare care sunt detinute in
vederea colectarii fluxurilor de numerar (de exemplu: obligatiuni si titluri de stat precum si