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Numerarul si echivalentele de numerar contin conturile curente la banci si depozitele pe termen scurt. Prezentarea a fost 
efectuata astfel in vederea reconcilierii cu numerarul considerat in calculul fluxurilor de trezorerie. 
  
 
 
 

 
  
Rating-urile aferente bancilor la care Fondul detine conturi curente si depozite sunt: 

 
 

Banca Prezentare 
Informativa 31 

Decembrie 2022 
(EUR) 

Prezentare 
Informativa 31 

Decembrie 2021 
(EUR) 

31 Decembrie 
2022 (RON) 

31 Decembrie 
2021 (RON) 

Rating 
Fitch/Moody

's 2022 

Rating 
Fitch/Moody

's 2021 

Banca Transilvania 514,095 1,369,211 2,543,436 6,774,994 BB+/- BB+/- 
BRD-Groupe Societe 
Generale 

121,643 61,016 601,817 301,912 BBB+/Baa1 BBB+/Baa1 

sume in tranzit       
Pierderi asteptate 
din risc de credit 
(total banci) 

-260 -146 -1,288 -724   

Sume in curs de 
decontare 

-500 0 -2,474 0   

Total 634,978 1,430,081 3,141,491 7,076,182  
 
 

 

 

  
4. ACTIVE FINANCIARE DETINUTE IN VEDEREA TRANZACTIONARII SI EVALUATE LA 

VALOAREA JUSTA PRIN PROFIT SAU PIERDERE 
  
In tabelul de mai jos este analizata valoarea activelor financiare in functie de categorii: 
  

 
 

Active financiare detinute In vederea 
tranzactionarii si evaluate la valoarea 
justa prin profit sau pierdere. din care: 

Prezentare 
Informativa 31 

Decembrie 2022 
(EUR) 

Prezentare 
Informativa 31 

Decembrie 2021 
(EUR) 

31 Decembrie 
2022 (RON) 

31 Decembrie 
2021 (RON) 

Actiuni admise sau tranzactionate pe o piata 
reglementata sau pe un sistem alternativ de 
tranzactionare din alt stat membru 

1,282,323 1,461,521 6,344,165 7,231,752 

Actiuni admise sau tranzactionate pe o piata 
reglementata sau pe un sistem alternativ de 
tranzactionare din alt stat tert 

5,189,007 5,060,024 25,672,095 25,037,502 

Total 6,471,330 6,521,545 32,016,260 32,269,254 
 

  
 

 
5. DATORII FINANCIARE SI ALTE DATORII 

 
 
Datorii financiare 
si alte datorii 

Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2022 (EUR) 

Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2021 (EUR) 

31 Decembrie 
2022 (RON) 

31 Decembrie 
2021 (RON) 

Datorii financiare 
privind onorariile 

15,048 15,450 74,448 76,447 

Alte datorii financiare 1,968 8,010 9,735 39,635 
Datorii financiare 17,016 23,460 84,183 116,082 
Alte datorii 
nefinanciare 

553 619 2,737 3,059 

Total datorii 17,569 24,079 86,920 119,141 
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Cea mai semnificativa suma din categoria altor datorii nefinanciare reprezinta decontarile cu investitorii. Acestea sunt 
sume intrate in contul de subscriere care urmeaza sa fie alocate investitorilor, respectiv contravaloarea rascumpararilor 
neplatite. 
  
La 31 decembrie 2022, suma care reprezinta decontarile cu investitorii este de 1.531 EUR/7.573 RON (31 decembrie 2021: 
7.503 EUR/37.125 RON). 
  

6. CAPITAL AUTORIZAT SI SUBSCRIS 
  
In moneda functionala a Fondului, capitalul social al Fondului la 31 Decembrie 2022 este de 6,781,417 EUR (33,550,383 
RON)(31 Decembrie 2021: 5,881,420 EUR (29,101,854 RON)) divizat in 678,142 unitati de fond (31 decembrie 2021: 
588,142 unitati de fond) cu valoarea nominala de 10 EUR pe unitate si valoare curenta conform Prospectului de 10.46 
EUR (51.74 RON) (31 decembrie 2021: 13.48 EUR (66.70 RON)).  
  
Capitalul Fondului este reprezentat de aceste unitati de fond rascumparabile. Informatii cantitative cu privire la capitalul 
Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor capitalului propriu si in tabelele de mai jos. Fluxul de trezorerie total 
preconizat din rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu activul net al Fondului determinat conform 
Prospectului.  
  
Pentru calculul valorii capitalului atribuibil detinatorilor de unitati de fond conform Prospectului Fondului, activele si 
datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania emise de ASF.  
  
Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate de fond. Valoarea 
activului net al Fondului este calculata pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de catre ASF. Astfel, valoarea 
unitara a activului net se determina ca raport intre activul net calculat conform normelor ASF si numarul de unitati de 
fond in circulatie la data tranzactiei. 
  
Regulile de evaluare a activului net conform ASF sunt diferite de cerintele IFRS. Conform reglementarilor ASF, metoda 
costului amortizat este utilizata la evaluarea obligatiunilor si titlurilor de stat pentru care preturi de tip MID nu sunt 
disponibile. De asemenea, Fondul recunoaste pierderi asteptate din risc de credit aferente depozitelor bancare si 
conturilor curente conform IFRS. Pentru toate celelalte instrumente financiare nu exista diferente intre metoda de 
evaluare IFRS si metodele aplicate conform reglementarilor ASF.  
  
Mai jos este prezentata reconcilierea dintre activul net al Fondului conform IFRS si activul net calculat in conformitate cu 
Prospectul de emisiune al Fondului si legislatia in vigoare. 

 
 

Descriere Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2022 (EUR) 

Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2021 (EUR) 

31 Decembrie 
2022 (RON) 

31 Decembrie 
2021 (RON) 

Total activ net conform 
IFRS 

7,091,187.00 7,929,636.00 35,082,941.00 39,236,633.00 

Total activ net conform 
Prospect 

7,091,448.00 7,929,783.00 35,084,230.00 39,237,359.00 

Diferenta IFRS - ASF 261.00 147.00 1,291.00 727.00 
Numar de unitati de 
fond 

678,142.00 588,142.00 678,142.00 588,142.00 

Valoarea unitara a 
activului net - IFRS 

10.46 13.48 51.73 66.70 

Valoarea unitara a 
activului net - Prospect 

10.46 13.48 51.74 66.70 

Diferenta valoare 
unitara a activului net 

 0.00  0.00 
 

 
  
Conform reglementarilor ASF in vigoare, respectiv a documentelor constitutive ale Fondului, valoarea unitara a activului 
net corespunzatoare ultimei zile a lunii reprezinta pretul de emisiune/rascumparare a unitatilor de fond pentru perioada 
de emisiune/rascumparare din luna urmatoare, precum si valoarea de evaluare a unitatilor de fond din luna urmatoare.  
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Total cheltuieli cu onorariile 
Depozitarului si Administratorului 

-198,159 -132,496 -977,221 -651,932 
 

  
 

Costul auditului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2022 a fost in 
suma de 200 EUR plus taxa pe valoare adaugata aferenta (31 decembrie 2021: 1.171 lei; 31 decembrie 2022:  1.174 
lei). 

9. CASTIG/(PIERDERE) NET(A) PRIVIND ACTIVELE FINANCIARE 
DETINUTE IN VEDEREA TRANZACTIONARII SI EVALUATE LA 
VALOAREA JUSTA PRIN PROFIT SAU PIERDERE 

  
 
 

Categorie Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2022 (EUR) 

Prezentare Informativa 31 
Decembrie 2021 (EUR) 

31 Decembrie 
2022 (RON) 

31 Decembrie 
2021 (RON) 

Castig/(Pierdere) 
net(a) realizata 

-7,740 462,340 -38,171 2,274,900 

Castig/(Pierdere) 
net(a) nerealizata 

-1,940,965 555,089 -9,571,868 2,731,261 

Total castig net -1,948,705 1,017,429 -9,610,039 5,006,161 
 
 
 

 
 

10. IMPOZITUL PE PROFIT 
  
Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania. 

 
  

11. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR 
  
  
11.1 Cadrul general de administrare al riscului 
  
Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete. Fondul 
este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a Administratorului. In 
conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionala a acestuia, Fondul are un grad de risc mediu. In anumite 
circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decat cel asumat in documentele constitutive. Randamentul 
potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.  
  
Administratorul urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei 
financiare a Fondului printr-o administrare eficace a portfoliului de instrumente financiare in vederea atingerii 
obiectivelor Fondului. Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si 
protejarea valorii pentru investitori. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces 
continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale.  
  
Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este expus riscului 
de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de lichiditate 
aferente instrumentelor financiare pe care le detine. 
  
Fondul este de asemenea expus riscurilor operationale precum riscul de custodie. Riscul de custodie este riscul de pierdere 
a instrumentelor financiare tinute in custodie la Depozitar ca urmare a insolventei sau neglijentei Depozitarului. Desi 
exista un cadru legal ce elimina riscul pierderii de valoare a instrumentelor financiare detinute la Depozitar, in 
eventualitatea insolventei Depozitarului abilitatea Fondului de a transfera activele poate fi temporar blocata.  

 
  
11.2 Politica de investitii 
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Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor 
facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze active lichide. Concentrari ale riscului 
valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise 
generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna. Pentru a evita concentrarile excesive ale 
riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu 
diversificat.  
  
11.6 Riscul de pret 
  
Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi din cauza evolutiilor preturilor activelor. 
  
Fondul este expus riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca rezultat al schimbarilor in 
preturile pietei, fie ca este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau de factori care afecteaza toate instrumentele 
tranzactionate pe piata. 
  
Valoarea justa a actiunilor expuse la riscul de pret era dupa cum urmeaza: 
 
Investitie Prezentare Informativa 31 

Decembrie 2022 (EUR) 
Prezentare Informativa 31 

Decembrie 2021 (EUR) 
31 Decembrie 

2022(RON) 
31 Decembrie 

2021(RON) 
Actiuni 
cotate 

6,471,330 6,521,545 32,016,260 32,269,254 
 

 
O variatie de +/-5% a pretului actiunilor detinute de Fond la 31 decembrie 2022 este echivalenta cu o 
apreciere/depreciere a valorii portofoliului, respectiv un impact in situatia profitului sau pierderii de +/- 323,567 EUR 
(1,600,813 RON) (31 Decembrie 2021: +/- 326,077 EUR (1,613,463 RON)). 
  
  
11.7 Riscul de piata si riscul de pozitie 
  
Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant datorita fluctuatiilor 
nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb 
valutar). Fondul stabileste limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei 
abordari nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii mai semnificative a pietei.  
  
Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Fond cu intentia de a beneficia de 
evolutia favorabila a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele dividende/cupoane acordate de emitenti. 
Fondul este expus riscului de pozitie, atat fata de cel general, cat si fata de cel specific, datorita plasamentelor pe termen 
scurt efectuate in actiuni. 
  
Riscul de piata (sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este 
generat de modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza plata in 
ansamblul ei. 
  
In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliul de actiuni al Fondului in functie de distributia 
geografica (piata de referinta a emitentilor): 
  
Prezentare informativa (EUR) 
  

 
 

Tara 31 Decembrie 
2022 

31 Decembrie 
2021 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2022 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2021 

SUA 4,826,446 4,446,235 74% 68% 
UK 362,561 613,789 6% 9% 
Finlanda 235,822 186,729 4% 3% 
Spania 233,565 231,120 4% 4% 
Austria 222,530 0 3% 0% 
Olanda 212,100 410,012 3% 6% 
Franta 207,931 199,502 3% 3% 
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Germania 170,375 265,106 3% 4% 
Grecia 0 169,052 0% 3% 
Total 6,471,330 6,521,545 100% 100% 

 

In moneda de prezentare (RON) 
 
 

Tara 31 Decembrie 
2022 

31 Decembrie 
2021 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2022 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2021 

SUA 23,878,362 22,000,414 74% 68% 
UK 1,793,734 3,037,088 6% 9% 
Finlanda 1,166,703 923,954 4% 3% 
Spania 1,155,539 1,143,605 4% 4% 
Austria 1,100,945 0 3% 0% 
Olanda 1,049,344 2,028,780 3% 6% 
Franta 1,028,720 987,156 3% 3% 
Germania 842,913 1,311,771 3% 4% 
Grecia 0 836,486 0% 3% 
Total 32,016,260 32,269,254 100% 100% 

 

Politica Fondului este de a investi in actiuni aferente unor sectoare de activitate ce pot duce la cresterea rentabilitatii 
Fondului. Astfel mai jos sunt prezentate principalele sectoare de activitate in care activeaza societatile emitente de actiuni 
detinute de Fond.  
  
Prezentare informativa (EUR) 

 
 

Sector 31 Decembrie 
2022 

31 Decembrie 
2021 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2022 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2021 

Tech 5,844,768 5,503,607 90% 84% 
Telecom 626,562 1,017,938 10% 16% 
Total 6,471,330 6,521,545 100% 100% 

 
 

Pe parcursul anului financiar incheiat expunerea fata de diferite sectoare de activitate nu a variat semnificativ. 
  
  

In moneda de prezentare (RON) 
 
 

Sector 31 Decembrie 
2022 

31 Decembrie 
2021 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2022 

Pondere in portofoliu de actiuni 
2021 

Tech 28,916,409 27,232,397 90% 84% 
Telecom 3,099,851 5,036,857 10% 16% 
Total 32,016,260 32,269,254 100% 100% 

 

 
 
 
 
11.8 Riscul de credit  
  
Riscul de emitent (nesistematic) reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite instrumente financiare 
datorita evolutiei unor factori specifici acestora. Pentru actiuni, riscul de credit este indirect, referindu-se la 
falimentul companiei in sine si la pierderile potentiale totale pentru detinatorii de actiuni. Fondul este, de 
asemenea, expus la riscul de credit al contrapartidei pentru soldurile de numerar si depozite bancare si alte active 
financiare.  
  
Riscul de credit asociat cu activitatile de plasament si de investitii este gestionat prin intermediul procedurilor de 
administrare a riscului de piata. Acest risc este controlat atat prin modul de selectare a partenerilor, prin 
monitorizarea activitatilor acestora, cat si prin monitorizarea limitelor de expunere. 
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Avand în vedere ca, prin specificul activitatii sale, Fondul are expuneri pe valori mobiliare pe termen lung fata de 
o serie de entitati financiare si non-financiare, conducerea a urmarit si urmareste în permanenta ca nivelul 
riscului de credit la care se expune Fondul sa se pastreze la un nivel prudent si gestionabil.  
  
Astfel, Fondul utilizeaza, în functie de caracteristicile debitorului/emitentului, instrumente adecvate de diminuare 
a riscului de credit si, totodata, urmareste în permanenta evolutia financiara a acestuia. Pana în prezent, Fondul 
nu a utilizat instrumente financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fata de 
vreun debitor. Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie este valoarea contabila a conturilor 
curente si depozitelor.  
 
 
11.9 Riscul Valutar 
  
Alta forma a riscului de piata este riscul valutar, care se manifesta prin scaderea valorii in echivalent euro a 
activelor denominate in alte monede, in cazul aprecierii monedei functionale a Fondului fata de monedele 
respective. In aceste conditii poate avea loc o scadere a valorii unitatilor de fond daca Fondul investeste in alte val 
ute decat moneda de denominare a emisiunii de unitati de fond. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile 
sunt denominate in respectiva valuta nu sunt acoperite. Fondul nu a fost nevoit sa utilizeze si nu utilizeaza la 
aceasta data instrumente financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile cursului de schimb. 
  
Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valuta si a volatilitatii cursului de schimb, Fondul isi 
propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea activelor si pasivelor exprimate in valuta versus 
valoarea activelor si pasivelor totale ale Fondului. 
  
Activele si datoriile financiare ale Fondului in RON si valute pot fi analizate dupa cum urmeaza: 
  
Prezentare informativa (EUR) 

 
 

31 Decembrie 2022 RON EUR USD GBP Total 
Numerar si depozite bancare 2,113 532,885 41,091 58,889 634,978 
Active financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 0 1,282,323 4,826,446 362,561 6,471,330 
Alte active financiare 0 0 2,448 0 2,448 
Total active financiare 2,113 1,815,208 4,869,985 421,450 7,108,756 
Datorii financiare 15,485 1,531   17,016 
Total datorii financiare 15,485 1,531   17,016 
Pozitia valutara neta -13,372 1,813,677 4,869,985 421,450 7,091,740 

 

in moneda de prezentare a Fondului (RON) 
 
 

31 Decembrie 2022 RON EUR USD GBP Total 
Numerar si depozite bancare 10,455 2,636,397 203,290 291,349 3,141,491 
Active financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 0 6,344,165 23,878,361 1,793,734 32,016,260 
Alte active financiare 0 0 12,110 0 12,110 
Total active financiare 10,455 8,980,562 24,093,761 2,085,083 35,169,861 
Datorii financiare 76,609 7,574   84,183 
Total datorii financiare 76,609 7,574   84,183 
Pozitia valutara neta -66,154 8,972,988 24,093,761 2,085,083 35,085,678 

 

Prezentare informativa (EUR) 
 
 

31 Decembrie 2021 RON EUR USD GBP Total 
Numerar si depozite bancare 1,772 1,395,983 21,253 11,073 1,430,081 
Active financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 0 1,461,521 4,446,235 613,789 6,521,545 
Alte active financiare 0 0 2,089 0 2,089 
Total active financiare 1,772 2,857,504 4,469,577 624,862 7,953,715 
Datorii financiare 15,957 7,503 0 0 23,460 
Total datorii financiare 15,957 7,503 0 0 23,460 
Pozitia valutara neta -14,185 2,850,001 4,469,577 624,862 7,930,255 
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Prezentare informativa (EUR) 
 
 

31 Decembrie 2021 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
asteptate 

Fara 
dobanda 

Total 

Numerar si depozite bancare 400,009 0 0 0 0 -146 1,030,218 1,430,081 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si 
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 

0 0 0 0 0 0 6,521,545 6,521,545 

Alte active financiare 0 0 0 0 0 0 2,089 2,089 
Total active financiare sezitive la dobanzi 400,009 0 0 0 0 -146 7,553,852 7,953,715 
Datorii financiare 0 0 0 0 0 0 23,460 23,460 
Total datorii financiare senzitive la dobanzi 0 0 0 0 0 0 23,460 23,460 
Impact net 400,009 0 0 0 0 -146 7,530,392 7,930,255 

 

 
 
 
In moneda de prezentare (RON) 

 
 

31 Decembrie 2021 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
asteptate 

Fara 
dobanda 

Total 

Numerar si depozite bancare 1,979,284 0 0 0 0 -724 5,097,622 7,076,182 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si 
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 

0 0 0 0 0 0 32,269,254 32,269,254 

Alte active financiare 0 0 0 0 0 0 10,338 10,338 
Total active financiare sezitive la dobanzi 1,979,284 0 0 0 0 -724 37,377,214 39,355,774 
Datorii financiare 0 0 0 0 0 0 116,082 116,082 
Total datorii financiare 26ensitive la dobanzi 0 0 0 0 0 0 116,082 116,082 
Impact net 1,979,284 0 0 0 0 -724 37,261,132 39,239,692 
 
 

        

 

11.11 Riscul de lichiditate 
  
Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea obligatiilor asociate cu datoriile 
financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare 
din cauza posibilitatii ca Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere unitatile de fond mai devreme decat 
era preconizat.  
  
Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor de unitati de fond. Unitatile de fond ale Fondului sunt rascumparabile la 
cererea investitorului la valoarea unitara a activului net, calculata in conformitate cu Prospectul de emisiune al Fondului (a 
se vedea Nota 6). Conform reglementarilor ASF rascumpararile de unitati de fond pot fi platite in termen de maxim 10 zile 
lucratoare de la inregistrarea cererii de rascumparare.  
  
Datorii financiare. Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data 
scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este 
alocata catre termenul cel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata. 
  
Active financiare. Analiza instrumentelor de datorii recunoscute la valoarea justa prin profit sau pierdere pe grupe de 
scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active vor fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta 
se bazeaza pe perioada ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca aceasta este 
anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate si nu include fluxurile de numerar din dobanzi.  
 

 
  
Prezentare informativa (EUR) 

 
 

31 decembrie 2022 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
astepate 

Total 

Numerar si depozite bancare 635,238 0 0 0 0 -260 634,978 
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Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 

6,471,330 0 0 0 0 0 6,471,330 

Alte active financiare 2,448 0 0 0 0 0 2,448 
Total active financiare 7,109,016 0 0 0 0 -260 7,108,756 
Datorii financiare 17,016 0 0 0 0 0 17,016 
Total datorii financiare 17,016 0 0 0 0 0 17,016 
Excedent / (deficit) de lichiditate 7,092,000 0 0 0 0 -260 7,091,740 

 

 
 
 
In moneda de prezentare (RON) 

 
 

31 decembrie 2022 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
astepate 

Total 

Numerar si depozite bancare 3,142,779 0 0 0 0 -1,288 3,141,491 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 

32,016,260 0 0 0 0 0 32,016,260 

Alte active financiare 12,110 0 0 0 0 0 12,110 
Total active financiare 35,171,149 0 0 0 0 -1,288 35,169,861 
Datorii financiare 84,183 0 0 0 0 0 84,183 
Total datorii financiare 84,183 0 0 0 0 0 84,183 
Excedent / (deficit) de lichiditate 35,086,966 0 0 0 0 -1,288 35,085,678 

 

 
Prezentare informativa (EUR) 

 
 

31 decembrie 2021 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
astepate 

Total 

Numerar si depozite bancare 1,430,227 0 0 0 0 -146 1,430,081 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 

6,521,545 0 0 0 0 0 6,521,545 

Alte active financiare 2,089 0 0 0 0 0 2,089 
Total active financiare 7,953,861 0 0 0 0 -146 7,953,715 
Datorii financiare 23,460 0 0 0 0 0 23,460 
Total datorii financiare 23,460 0 0 0 0 0 23,460 
Excedent / (deficit) de lichiditate 7,930,401 0 0 0 0 -146 7,930,255 

 

 
 
In moneda de prezentare (RON) 

 
 

31 decembrie 2021 0-3 luni 3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

>5 
ani 

Pierderi de credit 
astepate 

Total 

Numerar si depozite bancare 7,076,906 0 0 0 0 -724 7,076,182 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 

32,269,254 0 0 0 0 0 32,269,254 

Alte active financiare 10,338 0 0 0 0 0 10,338 
Total active financiare 39,356,498 0 0 0 0 -724 39,355,774 
Datorii financiare 116,082 0 0 0 0 0 116,082 
Total datorii financiare 116,082 0 0 0 0 0 116,082 
Excedent / (deficit) de lichiditate 39,240,416 0 0 0 0 -724 39,239,692 

 

 
 
 
11.12 Managementul riscului de capital  
  
Capitalul Fondului este reprezentat de acele unitati de fond rascumparabile. Informatii cantitative cu privire la 
capitalul Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor capitalului propriu si in tabelele de la nota 6. Fluxul de 
trezorerie total preconizat din rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului. 
Valoarea activului net atribuibila investitorilor se schimba zilnic datorita noilor subscrieri si rascumparari de 
unitati de fond precum si ca urmare a performantelor inregistrate de Fond. Obiectivele Fondului in ceea ce 
priveste managementul capitalului presupun asigurarea continuitatii activitatii astfel incat randamentele obtinute 
de investori sa fie mentinute sau imbunatite. Fondul monitorizeaza cu regularitate volumul rascumpararilor 
efectuate de catre investitori astfel incat sa dispuna de lichiditati.  
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In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de capital si celor de datorie purtatoare de dobanda care sunt 
listate la data raportarii, se bazeaza pe preturile de piata cotate fara nici o deducere pentru costuri aferente 
tranzactiei, instrumentele sunt incluse in nivelul 1 al ierarhiei. 
  
Prezentare informativa (EUR) 
  
 
31 Decembrie 2022 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Numerar si depozite bancare 634,978 0 634,978 
Alte active financiare 0 2,448 2,448 
Total active financiare 634,978 2,448 637,426 
Datorii financiare 0 17,016 17,016 
Total datorii financiare 0 17,016 17,016 

 

In moneda de prezentare (RON) 
 
 

31 Decembrie 2022 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Numerar si depozite bancare 3,141,491 0 3,141,491 
Alte active financiare 0 12,110 12,110 
Total active financiare 3,141,491 12,110 3,153,601 
Datorii financiare 0 84,183 84,183 
Total datorii financiare 0 84,183 84,183 

 

 
 
Prezentare informativa (EUR) 

 
 

31 decembrie 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea justa prin 
profit sau pierdere, din care: 

6,521,545 0 0 6,521,545 

Actiuni 6,521,545 0 0 6,521,545 
Obligatiuni 0 0 0 0 
Unitati de fond 0 0 0 0 

 

 
 
 
 
In moneda de prezentare (RON) 

 
 

31 decembrie 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea justa 
prin profit sau pierdere, din care: 

32,269,254 0 0 32,269,254 

Actiuni 32,269,254 0 0 32,269,254 
Obligatiuni 0 0 0 0 
Unitati de fond 0 0 0 0 

 

 

Prezentare informativa (EUR) 
 
 

31 Decembrie 2021 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Numerar si depozite bancare 1,430,081 0 1,430,081 
Alte active financiare 0 2,089 2,089 
Total active financiare 1,430,081 2,089 1,432,170 
Datorii financiare 0 23,460 23,460 
Total datorii financiare 0 23,460 23,460 
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Parintele final al BT Asset Management SAI SA este Banca Transilvania - a se vedea nota 3  pentru prezentarea soldurilor 
inregistrate cu banca la 31 decembrie 2022, respectiv 31 decembrie 2021. 

 
  

15. EVENIMENTE ULTERIOARE 
 
Nu s-au inregistrat evenimente semnificative ulterioare datei de 31.12.2022. 

 
  
 
  
Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie In data de 24.04.2023 si au fost semnate de: 
  
Presedintele Consiliului de Administratie                                                              Director Economic 
RUNCAN Luminita Delia                                                                                           VUSCAN Adrian Radu 
  
  
 







http://www.nyse.com/
http://www.nasdaq.com/
http://www.londonstockexchange.com/




https://www.stoxx.com/indexdetails?symbol=SX8P
https://www.stoxx.com/indexdetails?symbol=SXKP
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/technology-select-sector-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/communication-services-select-sector/#overview































































