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RADOI Ul auditoruiul independent

Catre investitorii Fondului deschis de investitii BT Energy
administrat de BT Asset Management SAI S.A. (“Administratorul”)

Numar de inregistrare al Fondului in Registrul A.S.F.: CSC06FDIR/120112

RAPOIT CU Privire la auditul Situatiior financiare

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii BT Energy (“Fondul”) care cuprind situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2021, situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note explicative.

2. Situatiile financiare la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 se identifica astfel:

Total capitaluri proprii: B54.171.323 lei
Profitul net al exercitiului financiar: 4.396.842 lei

Situatiile financiare au fost semnate cu o semnatura electronica calificata de catre Luminita Delia Runcan in
calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al Administratorului Fondului si de catre Adrian Radu
Vuscan in calitate de Director Economic al Administratorului Fondului in data de 21 aprilie 2022.

3. In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Fondului la data de
31 decembrie 2021, precum si a performantei sale financiare si a fluxurilor sale de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (“Norma ASF nr. 39/2015").
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4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"), Regulamentul
UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea"’).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti
fata de Fond , conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele
Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (,,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica
profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.

Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblul lor si in formarea opiniei noastre asupra
acestor situatii financiare si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Evaluarea activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

La 31 decembrie 2021, situatiile financiare includ active financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere in suma de 45.319.516 lei (31 decembrie 2020: 15.744.435 lei).

Castigul net privind activele financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, recunoscut
in 2021, este in suma de 4.644.910 lei (2020: castig net in suma de 2.495.931 lei).

A se vedea urmatoarele note din situatiile financiare:
2. Sumarul politicilor contabile semnificative, punctul 2.6. Active si datorii financiare;

4. Active financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

8. Castig / (pierdere) net(a) privind activele financiare detinute in vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere;

11. Managementul riscului financiar, punctul 11.13. Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor financiare.

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Fondul detine investitii in actiuni admise sau | Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
tranzactionate pe piete reglementate sau pe
sisteme alternative de tranzactionare din state
membre ale Uniunii Europene sau din afara Uniunii
Europene care sunt clasificate in categoria activelor | e  Analiza critica a evaluarii Administratorului cu privire
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul la pietele active, analizand daca tranzactiile dintr-o
de profit sau pierdere. anumita piata se desfasoara cu o frecventa si un
volum suficiente pentru ca informatiile de stabilire a
preturilor sa fie furnizate in mod continuu;

e Obtinerea scrisorilor de confirmare de la custode cu
privire la detinerile de actiuni ale Fondului;

Activele financiare recunoscute la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere au fost clasificate pe
nivelul 1 al ierarhiei valorii juste conform IFRS 13
“Evaluarea la valoarea justa”, intrucat valoarea justa
este determinata pe baza preturilor cotate pe o piata
activa a respectivelor investitii la data masurarii.

e Compararea  preturilor cotate folosite de
Administrator in determinarea valorii juste a
actiunilor cu cotatiile disponibile public in piata oferite
de furnizori independenti de servicii de stabilire a
preturilor;
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Evaluarea activelor financiare recunoscute la | e Evaluarea completitudinii si acuratetei prezentarilor

valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, de informatii din situatiile financiare cu privire la
reprezinta un aspect cheie de audit datorita ponderii evaluarea activelor financiare recunoscute la
semnificative a acestor active in totalul activelor valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, in
nete ale Fondului. raport cu cerintele standardelor de raportare

financiara relevante.

Alte informatii — Raportul Anual (“Raportul Administratorului”)

6. Conducerea BT Asset Management SAl S.A. este responsabila pentru intocmirea si prezentarea altor
informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul Administratorului, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia cazului in care
se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la
acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu situatiile financiare
sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Administratorului, am citit si raportam daca Raportul Administratorului este
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8(1)-8(3), 9-
13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Administratorului pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Raportul Administratorului a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015, articolele 8(1)-8(3), 9-13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Administratorului.
Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7. Conducerea BT Asset Management SAI S.A. este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care
sa ofere o imagine fidela in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 si pentru controlul intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea BT Asset Management SAl S.A. este responsabila pentru
evaluarea capacitatii Fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.
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9.

Persoanele responsabile cu guvernanta BT Asset Management SAl S.A. sunt responsabile pentru
supravegherea procesului de raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11.

12.

13.

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare,
in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare si in emiterea unui
raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare,
dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de frauda,
fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
controlului intern al Fondului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile
si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea Fondului
de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv prezentarile de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza
acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele de
etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre
care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde este cazul,
masurile luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de
rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.
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KPMG

RAPOIT CU privire la alte dispoziti legdle St de regiementare

15. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor Administratorului Fondului la data de 28 septembrie 2020
sa auditam situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii BT Energy pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2021. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este doi ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2021.

16. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Administratorului, pe care l-am emis in data de 21 aprilie 2022. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Fond serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5 alin.
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

6 KiPHE Audd SB[

RUBELI IRINA

inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF4092

Bucuresti, 28 aprilie 2022

Autoritatea pentru Supravegherea Publics a
Activitatii de Audit Statutar {ASPAAS)

Auditor financiar: RUBEL IRINA
Registrul Public Electronic: AF3092

inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul FA9

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: XPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: FAS




FONDUL DESCHIS DE INVESTITII
BT ENERGY

SITUATII FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31
DECEMBRIE 2021

Intocmite in conformitate cu Norma 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare



SITUATII FINANCIARE

CUPRINS

Raportul auditorului independent

Situatia pozitiei financiare

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
Situatia modificarilor capitalurilor propria

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare

3,4
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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE Nota Prezentare Prezentare 31decembrie 31 decembrie
informativa 31 informativa 31 2021 (RON) 2020 (RON)

decembrie 2021 decembrie 2020

(EURO) (EURO)
Numerar si depozite bancare 3 1.811.907 973.005 8.965.497 4.737.948
Active financiare recunoscute la valoarea justa 4 9.158.973 3.233.342 45.319.516 15.744.435

prin contul de profit sau pierdere

Alte active financiare 11.570 3.509 57.250 17.088
Total active 10.982.450 4.209.856 54.342.263 20.499.471
Datorii financiare 33.692 21.338 166.710 103.902
Alte datorii nefinanciare 854 322 4.230 1.569
Total datorii 5 34.546 21.660 170.940 105.470
Capital social 6 7.069.817 3.104.310 34.982.163 15.116.126
Prime de capital 3.878.087 1.083.886 19.189.160 5.277.874
Total capitaluri proprii 10.947.904 4.188.196 54.171.323 20.394.000
Total datorii si capitaluri proprii 10.982.450 4.209.856 54.342.263 20.499.471

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21.04.2022 si au fost semnate de:

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 29 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
1din 29

Clasificare BT: Uz Intern



SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA PROFITULUI SAU Nota

PIERDERII ST A ALTOR ELEMENTE
ALE REZULTATULUI GLOBAL

Venituri din dobanzi 7
Venituri din dividende

Castig/(Pierdere) net(a) privind activele 8
financiare detinute in vederea tranzactionarii

si evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere

Castig/Pierdere neta din diferente de curs
valutar

Alte venituri financiare

Venituri/(Cheltuieli) nete cu pierderi
asteptate pentru active financiare
Total venituri/ cheltuieli financiare

Cheltuieli cu onorariile depozitarului si 9
administratorului

Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte
costuri de tranzactionare

Alte cheltuieli generale

Total cheltuieli
Profit/pierdere neta a exercitiului

Elementele care pot fi reclasificate ulterior in
profit sau pierdere:

Diferente de curs valutare din conversia in
moneda de prezentare

Profitul/Pierderea global al exercitiului

Prezentare
informativa 31
decembrie 2021

(EURO)
1.202

161.408
944.011

10.100

11.551
-16

1.128.256
-188.928

-45.545

-189
-234.662
893.594

893.594

Prezentare 31 decembrie 31 decembrie
2021 (RON) 2020 (RON)

informativa 31
decembrie 2020
(EURO)

157

57.370

515.997

-3.623

17.507
-117

587.201
-65.584

-16.256

-126
-81.966
505.325

505.325

5.913
794.194
4.644.910

49.695

56.837
-79

5.551.470
-929.600

-224.099

-929
-1.154.628
4.396.842

24.752

4.421.594

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21.04.2022 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 29 fac parte integranti din aceste situatii financiare.

2din 29

761
277.504
2.495.931

-17.527

84.683
-567

2.840.785
-317.234

-78.630

-608
-396.472
2.444.313

16.321

2.460.634



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

Prezentare Informativa (EURO)

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR

PROPRII
Sold la 1 ianuarie 2020

Profitul / (pierderea) exercitiului financiar
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Subscriere unitati de fond

Rascumparari si anulari de unitati de fond
Sold la 31 decembrie 2020

Sold la 1 ianuarie 2021

Profitul / (pierderea) exercitiului financiar
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Subscriere unitati de fond

Rascumparari si anulari de unitati de fond
Sold la 31 Decembrie 2021

Nota

Capital
social
814.216

0]
0]
0]
2.606.161
-406.067
3.104.310

3.104.310

0]

o]

o]

4.589.604

-624.097

7.069.817

Prime de
capital
121.358

0
0
505.325
502.574
-45.371
1.083.886
1.083.886
0
0
893.594
2.183.035
-282.429
3.878.087

Rezultat Total
reportat
O 935.574

505.325 505.325
505.325 505.325

-505.325 o

0 3.198.735

0 -451.438

0 4.188.196

0 4.188.196
893.594 893.594
893.594 893.594
-893.594 0
(o} 6.772.639

(o} -906.526

o 10.947.904

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21.04.2022 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 29 fac parte integranti din aceste situatii financiare.

3din 29



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PRORPRII

In moneda de raportare RON
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR

PROPRII

Sold la 1 ianuarie 2020

Profit/pierdere neta a exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Diferente din conversie

Subscriere unitati de fond

Rascumparari si anulari de unitati de fond
Sold la 31 decembrie 2020

Sold la 1 ianuarie 2021

Profit/pierdere neta a exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Diferente din conversie

Subscriere unitati de fond

Rascumparari si anulari de unitati de fond
Sold la 31 decembrie 2021

Nota

Capital
social
3.801.383
0]
0]
0]
0]
147.330
13.041.598
-1.964.185
15.116.126
15.116.126
0]
o]
o]
o]
354.154
22.582.688
-3.070.805
34.982.163

Prime de
capital
580.006

0]

0]

0]
2.460.634
25.697
2.431.000
-219.463
5.277.874
5.277.874
0]

o]

o]
4.421.594
137.947
10.741.407
-1.389.662
19.189.160

Rezultat
reportat
o

2.444.313

16.321

2.460.634

-2.460.634

o]

o]

o]

o]
o]
4.396.842
24.752
4.421.594
-4.421.594
o]

0}
0}
0}

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21.04.2022 si au fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 29 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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Total

4.471.389
2.444.313
16.321
2.460.634
o]

173.027
15.472.598
-2.183.648
20.394.000
20.394.000
4.396.842
24.752
4.421.594

o]

492.101
33.324.095
-4.460.467
54.171.323



SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Prezentare Prezentare 31 decembrie 31 decembrie
informativa 31 informativa 31 2021 (RON) 2020 (RON)
decembrie 2021  decembrie 2020

Flux de Numerar Nota

(EURO) (EURO)
Flux de numerar din activitatea de Exploatare
Dobanzi primite 1.212 48 5.963 232
Dividende primite 153.373 54.798 754.656 265.065
incasari din vanzari de investitii 16.582.458 8.817.715 81.592.329 42.652.168
Achizitii de investitii -21.414.079 -11.191.942 -105.365.836 -54.136.542
Incasari din depozite bancare -49.994 400.003 -245.992 1.934.854
Alte plati pentru cheltuieli operationale -219.910 -75.568 -1.082.043 -365.530
Flux de numerar net din activitati de exploatare -4.946.940 -1.994.946 -24.340.923 -9.649.753
Flux de numerar din activitati de Finantare
incasari din emisiunea de instrumente de 6.763.524 3.200.807 33.279.242 15.482.623
capitaluri proprii
Plati din rascumparari de instrumente de -887.673 -424.475 -4.367.708 -2.053.226
capitaluri proprii
Flux de numerar net din activitati de finantare 5.875.851 2.776.332 28.911.534 13.429.397
Efecte ale diferentelor de curs asupra 10.010 -4.046 49.253 14.163
numerarului si echivalentelor de numerar
Crestere /descrestere neta a numerarului 938.921 777.340 4.714.589 3.793.807
Numerar si echivalent de numerar la inceputul 873.125 95.785 4.251.596 457.787
anului
Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul 1.812.046 873.125 8.966.185 4.251.594

anului

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21.04.2022 si au fost semnate de:

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

Presedintele Consiliului de Administratie
RUNCAN Luminita Delia

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 29 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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1. INFORMATII GENERALE

Fondul deschis de investitii BT Energy (,Fondul) autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF)
prin decizia nr. 77 din data de 13 iunie 2019 esteinscris in Registrul ASF cu numirul CSCo6FDIR/120112 din 13 iunie
2019si este administrat de societatea BT Asset Management SAI S.A. (,Administrator), societate de administrare a
investitiilor autorizatda de CNVM (actualmente ASF) prin decizia nr. 903/29.03.2005, numar de inregistrare in
Registrul ASF PJR05SAIR/120016 din 29.03.2005. Durata de functionare a Fondului este nelimitata.

Sediul social al societitii de administrare a Fondului este in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil Racovita, numarul
22, etaj I + mansarda, judetul Cluj, Roméania. Fondul este operational incepand cu data de 1 august 2019. Banca
Transilvania SA, in calitate de Societate mama, intocmeste situatii financiare anuale consolidate ale celui mai mare
grup de entitati din care face parte Fondul, iar copii ale situatiilor financiare consolidate pot fi obtinute de pe site-ul
www.bancatransilvania.ro/actionari/rezultate-financiare/. Societatea mama are sediul social in Strada George Baritiu,
nr 8, Municipiul Cluj, judetul Cluj, Romania.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale (,,Depozitar), autorizatd de catre CNVM
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numar de inregistrare in Registrul ASF PJR10DEPR/400007.

Fondul este un fond deschis de investitii de risc ridicat, denominat in Euro, destinat investitorilor dinamici,
obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilititi
superioare ratei inflatiei.

Plasamentele Fondului vizeaza obtinerea unei structuri a portofoliului Fondului in care o pondere de 75% din activele
acestuia si fie reprezentata de actiuni tranzactionate pe piete europene ale companiilor care activeaza sau au legatura
cu domeniul energetic, spre exemplu: (i) companii din sectorul petrol si gaz; (ii) furnizori si distribuitori de
utilitati(energie electrica, gaze naturale, api); si (iii) companii din domeniul exploririi, exploatarii si furnizirii de
materii prime (minierit).

Fondul este un produs destinat investitorilor cu profil de risc ridicat, dornici de fructificarea activelor proprii prin
intermediul pietei actiunilor cotate. Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de
administrare profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si accesibil,
participarea la fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ mici.

Datorita gamei de investitii avute in vedere si fiind denominat in EUROQO, Fondul se adreseazi in special investitorilor
cunoscatori ai pietei de capital, mai putin conservatori, care urmaresc o expunere fati de moneda unica europeana si
care se expun riscurilor prezentein operatiunile de pe piata de capital.

2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. Aceste politici
au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daca nu este mentionat altfel. Aceste situatii financiare
sunt intocmite avand la baza principiul continuitatii activitatii.

2.1. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF 39/2015). Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului

6 din 29

Clasificare BT: Uz Intern



istoric, cu exceptia activelor financiare detinute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, care au fost
evaluate la valoarea justa.

2.2.Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul sa aplice rationamentul profesional,
estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate recunoscute in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor
contingente. Totusi, incertitudinile cu privire la aceste ipoteze si estimari pot duce la rezultate care ar putea necesita o
ajustare semnificativa a valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in perioadele viitoare.

Continuitatea activitatii

Conducerea Administratorului Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii acestuia de a-si continua activitatea si
considera ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat. De asemenea, conducerea nu
are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si
continua activitatea. Astfel, managementul a concluzionat ca aceste situatii financiare continua sa fie intocmite in baza
principiului continuitatii activitatii.

Implicatii ale pandemiei Covid-19 si ale altor incertitudini legate de mediul economic

In data de 11 martie 2020, Organizatia Mondiala a Sanatatii a declarat epidemia de coronavirus ca fiind pandemie, iar
Presedintele Romaniei a decretat stare de urgenta in data de 16 martie 2020. Pentru a raspunde amenintarii potential
grave reprezentate de COVID-19 la adresa sanatatii publice, autoritatile guvernamentale romane au luat masuri
pentru a tine sub control epidemia, inclusiv introducerea de restrictii privind circulatia transfrontaliera a persoanelor,
restrictii privind intrarea vizitatorilor straini si ,blocarea anumitor industrii, pana la noi evolutii ale situatiei.

Fondul detine actiuni in cadrul entitatilor care activeaza sau au legatura cu domenii diferite, spre exemplu domeniul
financiar-bancar, energetic, petrol si gaze, telecom, unele nefiind afectate direct de aceasta situatie.

Performantele financiare ale Fondului pot fi afectate in perioada urmatoare in mod negativ de diminuarea, respectiv
nedistribuirea dividendelor prin comparatie cu estimarile initiale, sau de pierderi inregistrate din scaderi ale valorii de
tranzactionare pe piata a unor emitenti a caror evaluare la valoarea justa influenteaza profitul sau pierderea Fondului.
Administratorul Fondului nu poate cuantifica cu exactitate impactul pandemiei asupra pozitiei si a performantei
financiare a acestuia, insa, conform analizei efectuate si actualizate la data la care aceste situatii financaire au fost
aprobate pentru autorizare, Fondul va functiona in baza principiului continuitatii activitatii in urmatoarele 12 luni.

Valoarea justa a instrumentelor financiare si recunoasterea initiala

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa, ulterior aceasta fiind reevaluata
zilnic. Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei
financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand alte tehnici de evaluare. Instrumentele
financiare la valoarea justa detinute de Fond sunt reprezentate de actiuni, preturile acestora fiind cele disponibile pe
pietele reglementate.

Clastficarea unitatilor de fond emise de catre Fond drept instrumente de capital

Fondul clasifica unitatile de fond emise drept instrumente de capital tinand cont de prevederile IAS 32 , Instrumente
financiare: prezentare punctele 32.16 A - B si considera ca unitatile 