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Raportul Auditorului Independent

Catre investitorii Fondului deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX administrat de BT Asset
Management SAlI SA

Raportul privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Fondului deschis de
investitii BT Index AUSTRIA-ATX (,Fondul”) administrat de BT Asset Management SAI SA
(.Societatea”) la data de 31 decembrie 2019, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta daté in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana
si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitétilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF
39/2015%).

Opinia noastra este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis in data
de 30 aprilie 2020.

Situatiile financiare auditate
Situatiile financiare ale Fondului contin:
e situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2019;

e situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data;

e situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;
e situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data; si

e note la situatiile financiare, care includ politicile contabile semnificative si alte informatii
explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2019 se identifica astfel:

e  Total capitaluri proprii: 12.249.218 EUR,;
e  Profitul net al exercitiului financiar: 1.511.470 EUR.
Societatea care administreaza Fondul are sediul social in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil

Racovita, numarul 22, etaj 1 + mansarda, Judetul Cluj, Romania si codul unic de identificare fiscala
17269861.

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 Bucuresti, Roménia
EUID ROONRC.J40/17223/1993, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei

T: +40 21 225 3000, F: +40 21 225 3600, www.pwc.ro
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Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European cu modificarile si
completarile ulterioare (,Regulamentul”) si Legea 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare din raportul nostru.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fatd de Fond conform Codului de Etica al Profesionistilor Contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili coroborat cu
cerintele de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, inclusiv
Regulamentul si Legea. Ne-am indeplinit responsabilitatile de etica profesionala conform Codului
IESBA si cerintelor de etica ale Regulamentului si ale Legii.

Cu buna credinta si pe baza celor mai bune informatii, declaram ca nu am furnizat Fondului alte
servicii decét cele de audit in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2019 si 31 decembrie 2019.

Aspect cheie al auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.
Aceste aspecte au fost analizate Tn contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea

opiniei noastre, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie al auditului

Evaluarea activelor financiare detinute in
vederea tranzactionarii si evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere

Fondul detine investitii in actiuni tranzactionate
pe o piata reglementata din alt stat membru
care sunt clasificate drept active financiare
detinute in vederea tranzactionarii si evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Determinarea valorii juste a activelor financiare
detinute in vederea tranzactionarii si evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere este
considerat un aspect cheie al auditului datorita
ponderii acestor active financiare in totalul
activului net al Fondului si datorita judecatilor
complexe si subiective aplicate de catre
conducere asupra estimarii valorii juste.

Valoarea justa a activelor financiare detinute in
vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere a fost clasificata
conform IFRS 13 ,Masurarea valorii juste” de
Nivel 1 daca pretul instrumentelor financiare

Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

Am evaluat si testat pe baza de esantion
modul de functionare si eficacitatea
controalelor cheie, legate de principalele
activitati efectuate de Fond cu privire la
activele financiare detinute n vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere: achizitii si vanzari de
instrumente financiare si evaluarea
instrumentelor financiare la valoarea justa.

in vederea validarii numarului de instrumente
financiare detinute de Fond pe fiecare
emitent in parte la data situatiei pozitiei
financiare, am efectuat proceduri de
confirmare a acestor detineri cu terte parti
desemnate drept custode a acestor
instrumente financiare.

Pentru actiunile tranzactionate pe o piata
reglementata din alt stat membru, am
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Aspect cheie al auditului Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

respective este cotat pe o piata activa la data comparat preturile cotate existente pe pietele
evaluarii. reglementate la 31 decembrie 2019 cu
preturile de piata utilizate de conducere in

Nota 2.6 — ,Active si datorii financiare” si Nota procesul de determinare a valorii juste.

10.9 — ,Evaluarea la valoarea justa a
instrumentelor financiare” din situatiile
financiare furnizeaza informatii detaliate
despre valoarea justa a activelor financiare.

Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Anual

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Alte informatii cuprind Raportul Anual, dar nu
cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, incluzand Raportul Anual.

Conducerea este responsabila cu intocmirea Raportului Anual in conformitate cu articolul 194 din
Regulamentul ASF nr. 9 din 29 mai 2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitelor
organismelor de plasament colectiv in valori mobile (,Regulament ASF 9/2014”) ce contine si
informatiile cerute de articolele 8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este s& citim aceste alte informatii
mentionate mai sus si, in acest demers, sa apreciem daca aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ in neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul Anual, responsabilitatea noastra este de a aprecia daca acesta a fost
intocmit si in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastréa:

e informatiile prezentate in Raportul Anual pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite
situatiile financiare sunt in concordanta cu situatiile financiare;

e  Raportul Anual a fost intocmit si in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

in plus, In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, dobandite in
cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Anual.
Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea raspunde pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de
Uniunea Europeana si Norma ASF 39/2015 si pentru controalele interne pe care conducerea le
considera necesare pentru a intocmi situatii financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei
sau erorii.

Tn fntocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Fondului
de a-si continua activitatea, prezentand daca este cazul, aspectele referitoare la continuarea activitatii
si utilizand principiul continuitatii activitatii ca bazé contabild, cu exceptia cazului in care conducerea
fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa inceteze operatiunile, fie nu are o alternativa realista in
afara acestora.
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Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau Tn obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu, nu au denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

e |dentificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decéat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectérii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a
principiului continuitatii activitatii ca baza contabila si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. in
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand descrierile
aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza situatiilor financiare sunt
reflectate in mod fidel.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta, si,
unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in
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raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare

Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii din data de

14 decembrie 2015 ca sa auditam situatiile financiare ale Societatii pentru exercitiile financiare
aferente anilor 2016 — 2019 si suntem auditori si pentru Fondul deschis de investitii BT Index
AUSTRIA-ATX. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de 4 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2016 pana la 31 decembrie 2019.

Auditorul financiar responsabil pentru efectuarea auditului in baza caruia a rezultat acest raport al
auditorului independent este Ana-Maria Butucaru.

Autoritatea pentru Supravegheraa Publici 2+

‘/gf . Activitdtil de Audit Statutar [ASPIAS] .
= ANUoA ¢ 21 A \Lu WO A~ Auditor finaciar: Butucaru Ana-Marla

Registrul public electronic: AF3378

4 e, .
=

Ana-Maria Butucaru

Auditor financiar Tnregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu
nr. AF3378

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitalii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: PricewaterhouseCoopers Audit 5.R.L,
Registrul public electronic: FAG

in numele

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Firma de audit inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu
nr. FAG6

Bucuresti, 30 aprilie 2020
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

SITUATII FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifica altfel)

CUPRINS

Raportul auditorului independent

Situatia pozitiei financiare

Situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global
Situatia modificirilor capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

Nota 21deci19 21 dec 18 31deci9 31dec 18

(EUR) (EUR) (RON) (RON)
Numerar si depozite bancare 3 1.446.143 1.221.109 6.911.552 5.695.131
Active financiare detinute in
vederea tranzactionirii si
evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere 4 10.943.136 8.552.062 2.300.532 39.885.060
Total active 12.389.270 9773171 50.212.084 45581001
Datorii financiare 139.109 17.946 664.844 83.697
Alte datorii 952 758 4.553 3.535
Total datorii 5 —140.061  __1B.704 _ 669.397 __ 872130
Capital social 6 10.412.814 9.560.661  49.765.962  44.589.968
Prime de capital 1.836.404 193.806 8.776.725 903.8g2
Total capitaluri proprii 12.249.218  9.754.467 58,542.687  45.493.860
Total datorii si capitaluri .
proprii 12.380.270 0773171 59.212.084  45581.001

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au
fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie Director Economic
RUNCAN Luminitd Delia VUSCAN Adrian Radu

Notele la situatiile financiare de Ia paginile 6 la 37 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
1din 37



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici alifel)

Nota 201 2018 2019 2018
(EUR) (EUR) (RON) (RON)
Venituri din dobanzi 100 540 473 2.511
Venituri din dividende 300.968 231.831 1.428.154 1.078.826
Castig/(Pierdere) net(a)
privind activele financiare
detinute in vederea
tranzactionirii si evaluate la
valoarea just3 prin profit sau
pierdere 7 1.432.777 {2.119.864) 6.798.813 (9.864.785)
Pierdere neti privind
diferentele de curs valutar (583) (496) (2.768) (2.306)
Alte venituri 5.845 23.517 27.736 109.438
Cheltuieli nete cu ajustirile
pentru depreciere, pierderi
asteptate pentru active (70) (7) {331) (a1)
Total venituri 1730037  (L.864.479) _8.252.077  (8.676.347)
Cheltuieli cu onorariile
depozitarulud si
administratorului 8 (214.703) (221.679) (1.018.807) (1.031.584)
Cheltuieli cu onorariile si alte
costuri de tranzactionare (12.657) (23.549) (60.061) (109.587)
Alte cheltuieli generale (207) (145) (982) (677)
Total cheltuieli (227.567)  _(245.381) (1.070.850)  (1141.848)
Profitul/(Pierderea)
net(a} a(l} exercitiului 1511470  (2.100.852) _ 7172.227  (0.818.195)
Elementele care pot fi
reclasificate ulterior in profit
sau pierdere:
Diferente de curs valutar din
conversia iIn moneda de
prezentare - - 51.541 (21.043)
Profitul/(Pierderea)
global(a) a(l) exercitinlui L511.470  (2.100.852) _7.223.768  (9.840.38)

-

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au
fost semnate de:

Presedintele Consjliului de Administratie Director Economic

RUNCAN Luminit lia ViU C?N Aﬂw
Notele la situatiile financiare de la paginile 6 la 37 fac parte integranti din aceste situatii financiare.

2 din 37
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

Flux de trezorerie din activititi de

exploatare
Dobanzi primite
Dividende primite
Incasdri din vinziri de investitii
Achizitii de investitii
Depozite bancare constituite
Plati pentru cheltuieli operationale

Flux de trezorerie net folosit in
activititi de exploatare

Flux de trezorerie din activititi de
finantare

Incas#ri din emisiunea de instrumente
de capitaluri proprii

Plati din riscumpdriri de instrumente
de capitaluri proprii

Flux de trezorerie din activititi de
finantare

Efecte ale diferentelor de curs asupra
numerarului si echivalentelor de
numerar

Descrestere neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de
numerar la

1jianuarie

Numerar si echivalente de
numerar la

31 decembrie

31 dec 19 31 dec18

(EUR) (EUR)
124 574
300.968 231.831

10.248.106 15.141.166
(10.952.549) (16.256.090)
(400.003) (500.057)
224.96 (246.134)

.027.717)  _(1.628.710)

2.461.212 3.908.255

(1.464.781)  (2.825.

—946.219 __978.004

—_31decig
(RON)

590
1.428.154
48.629.312

(51.972.037)
(1.825.181)

(1.064.645)
(4.803.807)

11.678.945

(6.950.680)

36.078

21 dec 18
(RON)

2.671
1.078.826
70.459.417
(75.647.715)
(2.330.115)
(1.145.384)

—(z.582.300)

18.187.062

13.148.

5038718

1.515

2.542,06

Situatiile financiare au fost aprobate de Consilinl de Administratie in data de 28 aprilie 2020 i au

fost semnate de:

Presedintele Consiliujti de Administratie

RUNCAN Lu.rmW

Director Economic

VUSC

Notele la situatiile financiare de la paginile 6 la 37 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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1.

FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daca nu se specifica altfel)

INFORMATII GENERALE

Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX (,Fondul”) autorizat de ciitre Comisia
Nationald a Valorilor mobiliare (,CNVM”) — actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiard
(»ASF”) prin decizia nr. 1158 din data de ¢ septembrie 2010 este inscris in Registrul ASF cu
numirul CSCo6FDIR/120070 din 9 septembrie 2010 §i este administrat de societatea BT Asset
Management SAI S.A. (,Administrator”) societate de administrare a investitiilor autorizata de
CNVM prin decizia nr. 903/29.03.2005, numir de inregistrare in Registrul ASF
PJRo58AIR /120016 din 29.03.2005. Durata de functionare a Fondului este nelimitata, iar
emisiunea de unitati a Fondului este continua.

Sediul social al Administratorului Fondului este in Cluj-Napoca, strada Emil Racovita, or. 22, etaj I
si mansarda, Romania.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale (,Depozitar™),
autorizatd de cfitre CNVM prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numir de inregistrare in Registrul
ASF PJR10DEPR/400007.

Fondul este un fond deschis de investitii de tip index, care urmireste reproducerea structurii
indicelui Austrian Traded Index (,ATX"), obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii
capitalului investit in vederea obfinerii unor rentabilititi superioare ratei inflatiei. Fondul este
operational incepind cu data de 2 noiembrie 2010.

Indicele ATX este lansat Incepdnd din 2 ianuarie 1991 de Bursa de Valori din Viena si reprezinti un
reper consistent, transparent al pietei de capital din Austria, acesta fiind un benchmark pentru
piata de capital austriacd gi care serveste ca suport pentru produse structurate, futures, derivate,
optiuni tranzactionate la Bursa de Valori din Viena. :

Indicele ATX este un indice de preturi ponderate cu capitalizarea de piata a societitilor incluse in
cogul indicelui, reflectd evolutia actiunilor cu cea mai mare lichiditate si capitalizare tranzactionate
in cadrul Bursei de Valori din Viena la sectiunea Prime Market gi face parte din categoria indicilor
reprezentativi ai Bursei de Valori din Viena. Calculat i diseminat in timp real, indicele ATX este
denominat in euro {,EUR™).

Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare
profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si
accesibil, participarea la fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ
mici.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere si fiind denominat in EUR, Fondul se adreseazi in
special investitorilor cunoscitori ai pietei de capital, mai putin conservatori, care urmiresc o
expunere fatd de moneda unici europeand si care se expun riscurilor prezente in operatiunile de pe
piata de capital.

6 din 37



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR $i RON, daci nu se specifici altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situafii financiare sunt prezentate mai
jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daci nu este
mentionat altfel. Aceste situatii financiare sunt intocmite avind la bazi principiul continuitatii
activitatii.

2.1.

2.2,

Bazele intocmirii situatiilor financiare
Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari, aga cum au fost adoptate de Uniunea Europeani
(.IFRS”) si cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiary, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate gi supravegheate de ASF din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, cu modificirile si completirile ulterioare (,Norma ASF 39/2015).
Situatiile financiare au fost intoemite in baza costului istoric, cu exceptia activelor si
datoriilor financiare detinute la valoarea justd prin profit sau pierdere, care au fost evaluate
la valoarea justi.

Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semmificative

Intocmirea situatiflor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul si aplice
rationamentul profesional, estimiri §i ipoteze care afecteazs valorile raportate recunoscute
in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile cu
privire la aceste ipoteze si estimiri pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
semnificativi a valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in pericadele viitoare.

Valoarea justa a instrumentelor financiare si recunoasterea initiala

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa,
ulterior aceasta fiind reevaluata la sfarsitul fiecarei luni. Acolo unde valorile juste ale
activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot
fi obtinute de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand alte tehnici de evaluare.
Instrumentele financiare la valoarea justi detinute de Fond sunt reprezentate de actiuni,
preturile actiunilor fiind cele disponibile pe pietele reglementate.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specificd altfel)

2.3.

Clasificarea unitdtilor de fond emise de cdtre Fond drept instrumente de capital

Fondul clasifici unitiitile de fond emise drept instrumente de capital tindnd cont de
prevederile TAS 32 ,Instrumente financiare: prezentare” punctele 32.16 A — B si considerd
ci unititile de fond indeplinesc toate conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri
proprii. Managementul Administratorului analizeazi periodic clasificarea unitatilor de
fond, tinind cont de faptul ci existd diferente intre valoarea activului net determinat
conform prevederilor Prospectului de emisiune §i valoarea activului net determinat
conform IFRS. Sumele riscumpirate de citre investitori sunt determinate pe baza valorii
unitare a activalui net calculatd in baza prevederilor Prospectului de emisiune, valoarea
rascumpdrarilor nefiind substantial diferiti de valoarea determinati conform valorii
activului net conform IFRS. Mai mulie detalii sunt incluse in Nota 2.9 a acestor situatii
financiare.

Continuarea activitatii

Conducerea Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii acestuia de a-si continua activitatea
si considera ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat.
De asemenea conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub
semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. Astfel, managementul
a concluzionat ca aceste situatii financiare continua sa fie intocmite in baza principiului
continuitatii activitatii.

Conversia In moneda striaini

(a) Moneda functionald $t de prezentare

Moneda functionala a Fondului este euro (,EUR”), care este moneda de dominare
a emisiunii de unitati de fond al Fondului. Performantele Fondului sunt evaluate si
lichiditatea sa este administrata in EUR. Asadar, EUR este considerata moneda
care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentelor si
conditiilor care se afla la baza activitatii Fondului. Moneda de prezentare a
Fondului este leul romanese (,RON”), iar informativ Fondul a prezentat situatiile
financiare si in moneda functionala EUR.

(b) Evaluarea tranzactiilor si seldurilor

Tranzactiile in valuti straini sunt transformate in moneda functionals la ratele de
schimb valabile la data tranzactiilor. Diferentele de curs rezultate din incheierea
acestor tranzactii exprimate in moned3 striina sunt evidentiate in contul de profit
sau pierdere la data tranzactiilor folosind rata cursului de schimb de la aceasti
data.

Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul comunicat de Banca
Nationala a Romaniei (,BNR™) din ziua respectiva.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR §i RON, daci nu se specific} altfel)

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare de tipul numerarului si
echivalentelor de pumerar sunt raportate in cadrul Situatiei contului de profit si
pierdere gi alte elemente ale rezultatului global ca parte a cAgtigului sau pierderii
inregistrat in ,Castig/(pierdere) net(a) privind diferentele de curs valutar”, jar
pentru instrumentele financiare clasificate drept Active financiare recunoscute la
valoarea justd prin contul de profit sau pierdere diferentele de conversie sunt
Inregistrate in cadrul ,Chstig/(pierdere) net() privind activele financiare
recunoscute la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere”.

La sfarsitul exercitiului financiar elementele pozitiei financiare se exprima in

moneda de prezentare, RON utilizand cursul de evaluare de la sfarsitul anului, iar

pentru elementele rezultatului global se utilizeza cursul mediu anual. Diferentele

de curs rezultate ca urmare a prezentarii elementelor rezultatului global din

situatiile financiare in moneda de prezentare la cursul mediu anual sunt

recunoscute in ,Profitul/(pierderea) global(a) a exercitiului” in categoria altor

elemente ale rezultatului giobal. Elementele recunoscute in capital propriu in
cursul exercitiului financiar sunt convertite folosind cursul de inchidere,

diferentele de conversie fiind parte din capitaluri proprii.

Cursul mediu al perioadei folosit pentru conversia in moneda de prezentare a fost
1EUR: 4,7452 RON pentru perioada 1 ianuarie 2019 — 31 decembrie 2019 si

1EUR: 4,6535 RON pentru perioada 1 ianuarie 2018 — 31 decembrie 2018.

Ratele de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Majorare/

Moneda 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 (diminuare)
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,7793 1: RON 4,6639 2,47
Lira sterlina (GBP) 1: RON 5,6088 1: RON 5,1931 8

2.4. Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 »Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei
financiare gi o prezentare a veniturilor s cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
Situatiei contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global, considerand
cd aceste metode de prezentare oferi informatii care sunt mai relevante decit alte metode
care ar fi fost permise de IAS 1, Prezentarea situatiilor financiare”.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daca nu se specifica altfel)

2.5.

Standardele noi/revizuite si interpretari

Standarde noi, modificdri si interpretdri emise, care au intrat in vigoare la
1 tanuarie 2019

Nu existd standarde, modificiri la standarde sau interpretiri care si fie in vigoare pentru
perioadele anuale incepand de la 1 ianuarie 2019 si care sa aiba un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Fondului.

Standarde emise, modificdrt si interpretdri emise dupd 1 ianuarie 2019 dar care nu sunt
ined in vigoare st nu au fost adoptate fimpuriu

O serie de noi standarde, modificari la standarde i interpretiri intrd in vigoare pentru
perioadele annale care incep la 1 ianuarie 2020 §i nu au fost adeptate timpuriu in
pregatirea acestor situatii financiare.

. Modificari aduse Cadrului Conceptual pentru Raportarea Financiara
{emis In 29 martie 2018 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1
ianuarie 2020 sau ulterior). Cadrul conceptual revizuit include un nou capitol
privind misurarea; orientiri privind raportarea performantei financiare; definirea
5i orientarea imbunatitite, in special definirea unei obligatii; si clarificiri in
domenii importante, cum ar fi rolul administririi, prudentei si incertitudinii de
maisurare in raportarea financiari.

. Definitia unei afaceri - modificari ale IFRS 3 (emise in 22 octombrie 2018 si
in vigoare pentru achizitii de la inceputul perioadei anuale de raportare care incepe
la sau dupa 1 ianuarie 2020). Modificirile revizuiesc definitia unei afaceri.

. Definitia materialititii - modificari la IAS 1 si IAS 8 (emise in 31 octombrie
2018 i in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianunarie 2020 sau
ulterior acestei date). Modificirile clarificd definitia materialititii si modul in care
aceasta ar trebui aplicata prin includerea in definitii a clarificarilor care pan3 acum
au aparut in alti parte in IFRS.

Nici unul dintre acestea nu se preconizeazi cid va avea un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Fondului.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR $i RON, daci nu se specifici altfel)

2.6.

Active si datorii financiare

Recunoastereq initiald

Activele financiare recunoscute la valoarea justi prin profit sau pierdere sunt fnregistrate
initial Ia valoarea justa. Toate celelalte instrumente financiare sunt inregistrate initial la
valoarea justd ajustatii pentru costurile de tranzactionare. Valoarea justi la recunoasterea
inifiald este cel mai bine reprezentats de pretul tranzactiei. Un castig sau o pierdere la
recunoagterea initiald se inregistreazd numai in cazul in care existi o diferenti intre
valoarea justi i pretul tranzactiei, care poate i evidentiatd prin alte tranzactii curente de
piatd observabile din acelasi instrument sau printr-o tehnici de evaluare a cirei intriri
includ numai date din pietele observabile. Dupd recunoagterea initial3, o pierdere de credit
asteptatd este recunoscuti pentru activele financiare masurate la cost amortizat si pentru
investitiile in instrumente de indatorare misurate la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global, rezultind o pierdere contabili imediat.

Toate achizitiile si vAnzirile de active financiare care necesiti livrare in termenul stabilit de
reglementare sau de conventia de piatd (cumpdrdri si vanziri ,in mod regulat”) sunt
inregistrate la data tranzactiei, data la care Fondul se angajeazd si livreze un activ
financiar. Toate celelalte achizitii sunt recunoscute atunci cind Fondul devine parte la
dispozitiile contractuale ale instrumentului.

Valoarea justi este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau pentru a transfera un
pasiv intr-o tranzactie ordonati intre participantii la piat3 la data evaluirii. Cea mai buni
dovadd a valorii juste este pretul pe o piatd activi., O piati activi este una in care
tranzactiile pentru activ sau datorie au loc cu o frecventd si un volum suficient pentru a
furniza informatii de stabilire a preturilor in mod continuu. Valoarea justa a instrumentelor
financiare tranzactionate pe o piat} activi este evaluati ca produs al pretului cotat pentru
fiecare activ sau pasiv individual i cantitatea detinuti de entitate. Acesta este cazul chiar
dacd volumul zilnic de tranzactionare al unei piete nu este suficient pentru a absorbi
cantitatea detinutd gi plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia intr-o singuri tranzactie ar
putea afecta pretul cotat.

Costurile de tranzactionare sunt costuri incrementale care pot fi atribuite direct achizitiei,
emiterii sau cesiondirii unui instrument financiar. Un cost incremental este unul care nu ar
fi fost suportat daci tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare inelud
comisioanele $i comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatii care actioneazi ca agenti
de vanziri), consilierii, brokerii si distribuitorii, cotizatiile agentiilor de reglementare si
bursele de valori mobiliare si transferul impozitelor si taxelor. Costurile de tranzactionare
nu includ primele sau reducerile datorate, costurile de finantare sau costurile
administrative interne sau de detinere.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daca nu se specifica altfel)

Clasificarea st mdsurarea ulterioard - categorit de mdsurare

Conform IFRS 9, activele financiare se clasificd in urmaitoarele categorii:

. Active financiare recunoscute la valoarea justi prin profit si pierdere {,,FVTPL”);

. Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
(,FVOCI™;

. Active financiare evaluate 1a cost amortizat (,AC”).

Clasificarea si misurarea ulterioari a activelor financiare de datorie depinde de:

D modelul de afaceri al Fondului pentru gestionarea portofoliului de active aferent si
'€, caracteristicile fluxului de numerar ale activului.

(ii) Active financiare - clasificare si mdsurare ulterioard - model de afacert

Modelul de afaceri poate fi de tipul:

Colectarit fluxurilor de nuwmerar contractuale: conform acestui model se clasifici
activele financiare care sunt detinute in vederea colectdrii fluxurilor de numerar (de
exemplu: obligatiuni si titluri de stat precum gi depozite bancare). Acestea se evalueazi la
cost amortizat i intrd in calculul periodic de provizionare. Activele clasificate in aceastd
categorie pol fie pistrate pini la scadentd, fie sunt posibile si vAnziri cu ,frecventi rard”,
atunci cind profilul de risc al instrumentelor respective a crescut si nu mai corespunde
politicii de investitie a Fondului. O cregtere a frecventei vAnzirilor intr-o anumiti perioadd
nu este contrard acestui model de afacere, daci Fondul poate explica motivele ce au condus
la aceste vAnziri $i poate demonstra ci vinzirile nu reflecti o modificare a modelului de
afacere actual. '

Colectéarii fluxurilor de numerar contractuale si destinat vianzdarii: in cadrul
acestul mode] se clasifica activele financiare detinute atit in scop de colectare a fluxurilor
de numerar dar care pot si fie gi vAndute, de exemplu in vederea atingerii unor nevoi de
lichidjtate sau peniru mentinerea unui anumit nivel de randament al dobanzii pe
portofoliu. Acestea se evalueazd la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global
(rezerve) si ele pot fi sub forma titlurilor de stat, obligatiunilor si actiunilor.

Alte modele de afaceri, incluzind: maximizarea fluxurilor de numerar prin vinzare,
tranzactionare, administrarea activelor pe baza valorii juste, instrumente financiare
cumpdrate in vederea vinzirii sau tranzactiondrii si care se evalueazi prin contul de profit
§i plerdere (titluri de tranzactie, actiuni tranzactionate, unititi de fond etc.). Managementul
acestui portofoliu se face pe baza evolutiei valorii de piati a activelor respective si include
vanzari §i cumpiriri frecvente in scop de maximizare a profitului, activele fiind desemnate
drept FVTPL.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE z019
(toate sumele sunt exprimate in EUR $i RON, daci nu se specifici altfel)

Modelul de afaceri este determinat pentru un grup de active (la nivel de portofoliu) pe baza
tuturor dovezilor relevante despre activititile pe care Fondul se angajeazii s le efectueze
pentru a atinge obiectivul stabilit pentrn portofoliul disponibil la data evaluirii. Factorii
considerati de Fond in determinarea modelului de afaceri includ scopul §i compozitia unui
portofoliu, experienta trecuti cu privire la modul in care au fost colectate fluxurile de
trezorerie pentru activele respective, modul in care sunt evaluate si gestionate riscurile,
modul de evalvare a performantei activelor si modul in care managerii sunt compensati.

(it}  Active financiare - clasificarea 1 mdsurarea ulterioard - caracteristicile fluxthui
de numerar

In cazul in care modelul de afacere al Fondulni presupune detinerea activelor pentru a
colecta fluxuri de trezorerie contractuale Fondul evalueazi dach fluxurile de trezorerie
reprezintd numai pliti de capital si dobandi (,SPPT”). La realizarea acestei evaluiri, Fondul
analizeazd daci fluxurile de trezorerie contractuale sunt compatibile cu un aranjament pe
bazd de imprumut, adici dob4nda include exclusiv riscul de credit, valoarea in timp a
banilor, alte riscuri de creditare de bazi si marja de profit.

In cazul in care termenii contractuali introduc expunerea la risc sau volatilitate, ce este
incompatibili cu un acord de imprumut de bazi, activul financiar este clasificat si misurat
la FVTPL. Evaluarea SPPI se efectueazi la recunoagterea initiald a unui activ si nu este
ulterior reevaluati.

Investifii in titluri de capital

Activele financiare care indeplinesc definitia capitalului propriu din perspectiva
emitentului, adici instrumentele care nu contin o obligatie contractualid de plati in
-numerar §i care reprezinti un interes rezidual in activele nete ale emitentului, sunt
considerate ca investitii in titluri de capital de ciitre Fond.

Investitiile in titluri de capital sunt evaluate la FVTPL, cu exceptia cazului in care Fondul
alege la recunoagterea initiali si desemneze irevocabil investitii de capital in FVOCI,
Politica Fondului este de a desemna investitii in capital ca FVOCI atunci cind aceste
investitii sunt detinute In scopuri strategice, altele decit pentru a genera profituri din
investitii. Atunci cind sunt clasificate ca FVOCI, castigurile i pierderile din valoarea justj
sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si nu sunt reclasificate ulterior in
contul de profit sau pierdere, inclusiv in ceea ce priveste vanzarea. Pierderile din depreciere
§i reversarile acestora, daci existi, nu se miisoari separat de alte modificiri ale valorii
Jjuste. Dividendele continui si fie recunoscute in profit sau pierdere atunci cind dreptul
Foundului de a primi pliti este stabilit, cu exceptia cazului in care reprezinti o recuperare a
unei investitii si nu o rentabilitate a unei astfel de investitii.
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Reclasificarea activelor financiare

Instrumentele financiare sunt reclasificate numai atunci cdnd se modifich modelul de
afaceri pentru gestionarea portofoliului in ansamblu. Reclasificarea are un efect potential si
are loc de la inceputul primei perioade de raportare care urmeazi dupa modificarea
modelului de afaceri. Fondul nu si-a modificat modelul de afaceri in pericada curenti si nu
a efectuat nicio reclasificare.

Deprecierea activelor financiare - indemnizatia de pierderi din credite pentru ECL

Fondul evalueazi, in perspectivid, pierderile de credit asteptate (,ECL”) pentru
instrumentele de datorie mésurate la cost amortizat gi evalute la valoare justi prin alte
elemente ale rezultatului global la fiecare datd de raportare. Masurarea ECL reflecti: (i) o
sumi impartiali si ponderati cu probabilitate ce este determinati prin evaluarea unei game
de rezultate posibile, (ii) valoarea in timp a banilor gi (iii) toate informatiile rezonabile si
suporiabile disponibile fira costuri gi eforturi nejustificate la sfirgitul fiecirei pericade de
raportare, despre evenimentele trecute, conditiile actuale si previziunile privind conditiile
viitoare. :

Instrumentele de tipul depozitelor misurate la cost amortizat, sunt prezentate in situatia
pozitiei financiare, nete de ECL.

Fondul considerd un model de depreciere in trei stadii, bazat pe modificirile calititii
activului de la recunoasterea initiala. Un instrument financiar care nu este depreciat la
recunoagsterea initiala este clasificat in stadiul 1. Activele financiare din stadiul 1 au valoarea
ECL misurati la o suma egald cu partea ECL determinat pe durata de viaii care rezulti din
evenimentele implicite posibile in urméitoarele 12 luni sau pani la maturitate contractuala,
daci este mai scurtd (,ECL de 12 luni”).

in cazul in care Fondul identifici o crestere semnificativi a riscului de credit (,,SICR™) de la
recunoagterea initiald, activul este transferat in stadiul 2, iar valoarea sa ECL este misurat3
pe baza duratei de viati a ECL, adicd pAni la scadenta contractuali, daci existd (,Lifetime
ECL™). In cazul in care Fondul stabileste ci un activ financiar este depreciat, activul este
transferat in stadiul 3, iar valoarea sa ECL este misurati pe intreaga duratd de viati.

Active financiare — derecunogstere

Fondul derecunoaste activele financiare atunci eind (a) activele sunt riscumpiirate sau
drepturile la fluxurile de trezorerie din active au expirat altfel sau (b) Fondul a transferat
drepturile la fluxurile de trezorerie din activele financiare sau a intrat intr-un contract de
transfer (i) transferind, de asemenea, in mod substantial toate riscurile gi avantajele
proprietitii asupra activelor sau (ii) nu transfera gi nici nu retine in mod substantial toate
riscurile §i avantajele activului, dar nu mentine controlul. Controlul este retinut in cazul in
care contrapartea nu are capacitatea practicd de a vinde activul in intregime citre o tertd
parte neafiliatd firi a fi nevoie si impuna restriciii asupra vanzarii.
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Datoriile financiare sunt recunoscute la valoarea lor justd la momentul recunoagterdi

initiale.

2.7. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar reprezinti disponibilitatile in conturi la binci
precum si depozitele plasate la binci cu scadenta initiali mai mici de 3 luni. Numerarul si
echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat deoarece: (i) sunt detinute
pentru colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale $i aceste fluxuri de numerar
reprezinti SPPI i (ii) nu sunt desemnate la FVTPL.

Deporzitele bancare cu scadenti mai mare de 3 luni sunt recunoscute la cost amortizat sinu
reprezintd numerar si echivalente de numerar.

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind conturile la binci si depozitele la binei cu scadenta initiald mai mici de 3 luni,

2.8. Datorii financiare si nefinanciare

Datoriile financiare sunt reprezentate de onorariile Depozitarului si Administratorulai
precum si datoriile cu privire la auditul financiar. Datoriile nefinanciare sunt reprezentate
de datorii de forma taxelor fata de ASF. Fondul derecunoaste o datorie financiara cand
obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expirata.

2.9, Capital si unitati de fond

Clasificarea unitatilor de fond

Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:
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dau dreptul detinatoruluj la o cota parte proportionala din activele nete ale
fondului in cazul lichidarii acestuia;

sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase
de instrumente;

nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare
cu exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale
Fondului;

toate unitatile de fond din clasa instrumentelor ce sunt subordonate tuturor
celorlalte clase de instrumente au caracteristici identice; si

fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul
duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit san pierdere, pe modificarea
activelor nete recunoscute san pe modificarea valorii juste a activelor nete
recunoscute si nerecunoscute ale Fondului pe durata de viata utila a
instrumentului.
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Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa
mai aiba un alt instrument financiar sau contract care are:

. fluxuri de trezorerie totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea
activelor nete recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute

sau nerecunoscute ale Fondului; si
. efectul de a restrange cu mult sau de a stabili 1a o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor de actiuni rascumparabile.

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai
au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi
clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va
evalua la valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila
anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii.

Daca ulterior unitatile fond rascumparabile au toate caracteristicile si indeplinese conditiile
pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept instrumente de
capitaluri proprii si le va evalua la valoarea contabila a datoriilor la data reclasificarii.
Emiterea, achizitia sau anularea de unitati de fond sunt tratate si inregistrate in
contabilitate drept tranzactii de capital. La emiterea unitatilor de fond, pretul incasat este
inclus in capitalurile proprii.

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea unitatilor de fond
(instrumentelor proprii de capitaluri proprii) sunt contabilizate drept deducere din
capitalurile proprii in masura in care acestea reprezinta costuri incrementale direct
atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele proprii de capital (unitatile de fond) care sunt rascumparate, sunt deduse
din capitalurile proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri
incrementale atribuibile direct. Politica Fondului este sa nu pastreze unitati de fond in
trezorerie, ci, mai degraba, sa le anuleze odata ce au fost rascumparate.

Emisiunea st rascumpdrarea unitdtilor de fond

Emisiunea de unitati a Fondului este continua. Emisiunea de unitati de fond ale Fondului
este denominata in EUR. La achizifia unititilor de fond, pretul de emisiune va fi plitit
integral de cétre investitor.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment dorese §i pot riscumpdra
orice numir de unitifi de fond din cele detinute. La rascumpararea unitatilor de fond,
investitorii platesc un comision de rascumparare, evaluarea acestuia efectuandu-se
conform Prospectului de emisiune al Fondului {,Prospect”).
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2.10,

2.11.

2.12,

2.13.

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul
operatiunii de cumpirare de unititi de fornd), respectiv este inregistrati cererea de
rascumpdrare (in cazul operatiunii de riscumpirare de unititi de fond) pretul de
cumpdrare, respectiv preful de riscumpirare este acelagi, iar unititile de fond se emit,
respectiv se anuleazi in aceeasi zi. Pentru operatiunile efectuate intr-o zi, Fondul lucreazi
cu un singur pret de emisiune, respectiv pret de rascumpérare,

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucritoare reprezinti orice zi
calendaristici cu exceptia zilelor de sambdtd, duminica gi a sirbitorilor legale. Astfel, orice
operatiune de cumpérare gi/sau riscumpirare de unititi de fond inregistrati intr-o zi
nelucritoare, va fi considerati ca fiind efectuati in ziua lueritoare urmitoare.

Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute in rezultatul

- exercitiului, iar aceste venituri sunt aferente disponibilitatilor binesti la banci (conturi

curente si depozite).
Venituri din dividende

Dividendele sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand este stabilit dreptul
Fondului de a primi aceste venituri.

Castig sau pierdere neta privind activele financiare detinute in vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare detinute in vederea
tranzactionarii si include venitul din dobanzi.

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor
financiare pentru pericada de raportare, din momentul reversarii eastigurilor si pierderilor
nerealizate ale perioadei anterioare pentru instrumentele financiare realizate in timpul
perioadei de raportare.

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind la
valoarea justa prin profit sau pierdere se calculeaza folosind identificarea specifica a
costurilor individuale. Acestea reprezinta diferemta dintre valoarea contabila a unui
instrument si valoarea de vanzare.

Cheltuieli cu onorariile si alte costuri de tranzactionare

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in caleculul dobanzii efective, cheltuielile cu
comisioanele se recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Principalele cheltuieli cu
onorariile ale Fondului sunt reprezentate de comisionul de administrare, comisionul de
custodie si onorariile de audit.
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Comisionul de administrare este calculat conform procentului inclus in Prospectul de
emisiune a Fondului in timp ce comisionul de custodie este calculat conform comisionului
includ in contractul de custodie.

Onorariile de audit sunt incluse la ,,Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri
de tranzactionare”.

NUMERAR SI DEPOZITE BANCARE

31dec19 31deci8 3idecig 31dec18

{(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Conturi curente la banci 596.219 228.001 2.849.511 1.063.793

Deporzite pe termen scurt 350.000 750.003 1.672.755 3.497.937
Subtotal numerar si echivalente de

numnerar - flwauri de trezorerte 946.219 978,004 4.522.266 4.561.730

Depozite pe termen lung 500.000 243.022  2.380.651 1.133.432

Pierderi asteptate din risc de credit (76) (7} (365) (a1)

Total 1446143 1221100  6.911.552 5.605.1%1

Numerarul si echivalentele de numerar folosite in situatia fluxurilor de trezorerie sunt reprezentate
de conturile curente la banci si depozite bancare pe termen scurt. La 31 decembrie 2019 si 31
decembrie 2018 sumele prezentate in cadrul pozitiei financiare privind numerar si echivalente de
numerar sunt curente si clasificate in stadin 1 de depreciere conform IFRS 9.

Depozitele bancare sunt constituite la constituite la banci din Romania de prim rang stabilite in
urma analizei indicatorilor financiari (privind capitalul, activele, profitabilitatea si lichiditatea),

grupului din care face parte, a rating-ului de credit acordat de agentiile de rating atat bancii cat si
societatii mama, daca este cazul.

Rating-urile aferente bancilor la care Fondul detine conturi curente si depozite sunt:

31dec19 31deci8 31decig 31deci18 Rating 2019 Rating 2018

Banca (EUR) (EUR) (RON) {(RON)

Banca Transilvania 723.274 975.914 3.456.743 4.551.566 BB+ BB
BRD-Groupe

Societe Generale 722.869 245.195  3.454.809 1.143.565 BBB+/Baaz = BBB+/Baaz
Total 1446143  L22L100 6,011,552  5.605.131
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ACTIVE FINANCIARE DETINUTE iIN VEDEREA TRANZACTIONARII $I EVALUATE
LA VALOAREA JUSTA PRIN PROFIT SAU PIERDERE

In tabelul de mai jos este analizata valoarea activelor financiare in functie de categorii:

31dec19 31deciS 31dec19 31dec18
(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Active financiare detinute in
vederea tranzactionarii si
evaluate la valoarea justs prin
profit sau pierdere

—actiuni tranzactionate pe o piata

reglementatd din alt stat membru 10.943.136 8.552.062  52.300.532 29.885.060

DATORII FINANCIARE SI ALTE DATORII

31decig aideci8 31dec1g g1 dec18
(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Datorii financiare privind onorariile

depozitarului si administratorului 18.830 15.938 89.996 74.334
Alte datorii financiare 120.279 2.008 574.848 9.363
Total datorii financiare 139.109 17.946 664.842 83.697
Alte datorii 952 758 4.553 3.535
Total alte datorii 952 758 —4.553 _3.535
Total datorii 140.061 18.704 669.397 87.232

Cea mai semnificativa suma din categoria altor datorii financiare o reprezinta suma de
110.854 EUR/529.806 RON reprezentind sume in curs de decontare, O alta suma semnificativa
este aferenta decontarilor cu investitorii. Acestea sunt sume intrate in contul de subscriere care
urmeaza sa fie alocate investitorilor, respectiv contravaloarea rascumpararilor neplatite. La
31 decembrie 2019, suma care reprezinta decontarile cu investitorii este de 8.882 EUR/42.451 RON
(31 decembrie 2018: 1.577 EUR/7.354 RON). Toate datoriile, atat financiare, cat si nefinanciare, au
scadenta mai mica de 3 luni.
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CAPITAL AUTORIZAT SI SUBSCRIS

In moneda functionala a Fondului, capitalul social al Fondului la 31 decembrie 2019 este de
10.412.814 EUR divizat in 1.041.281 unitati de fond cu valoarea nominala de 10 EUR si valoare
curenta de 11,76 EUR. In moneda de prezentare a Fondului, capitalul social al Fondului la
31 decembrie 2019 este de 49.765.962 RON divizat in 1.041.281 de unitati de fond cu valoarea
nominala de 49.766 RON (echivalentul a 10 EUR) si valoare curenta de 56,22 RON.

In moneda functionala a Fondului, capitalul social al Fondului la 31 decembrie 2018 a fost de
9.560.661 EUR divizat in 956.066 unitati de fond cu valoarea nominala de 10 EUR si valoare
curenta de 10,203 EUR. In moneda de prezentare a Fondului, capitalul social al Fondului la
31 decembrie 2018 este de 44.589.968 RON divizat in 956.066 de unitati de fond cu valoarea
nominala de 46,639 RON (echivalentul a 10 EUR) si valoare curenta de 47,58 RON.

Capitalul Fondului este reprezentat de aceste unitati de fond rascumparabile. Informatii cantitative
cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in tabelele de mai jos. Fluxul de trezorerie total
preconizat din rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului
determinat pe baza regulilor incluse in Prospectul de emisiune.

Pentru calculul valorii activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond conform Prospectului
Fondului, activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania
emise de ASF. Regulile de evaluare a activului net sunt identice cu cerintele IFRS cu exceptia
necesitatii recunoasterii pierderilor de credit asteptate recunoscute de Fond conform IFRS.

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate de
fond. Valoarea activului net al Fondului este calculata pe baza reglementarilor specifice din
Romania, emise de catre ASF, astfel valoarea unitara a activului net se determina ca raport intre
activul pet calculat conform normelor ASF si numarul de unitati de fond in circulatie la data
tranzactiei.

Mai jos este prezentata reconcilierea activului net al Fondului conform IFRS si valoarea activului
net caleulata in conformitate cu Prospectul de emisiune al Fondului si legislatia in vigoare.

31dec1o  31dec18 31dec19  31dec18

(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Total activ net conform IFRS 12.249.218  9.754.467  58.542.687  45.493.860

Total activ net conform Prospect  12.249.204  9.754.474 58.543.051  45.493.891

Diferenta activ net (76) (7 (364) (31)

Numar de unitati de fond 1.041.281 056.066 1.041.281 956.066

Valoarea unitara a activului net IFRS 11,76 10,20 56,22 47,58
Valoarea unitara a activuhr net

Prospect 11,76 10,20 56,22 — 4758

Diferenta valoare unitara a activului net - - - -
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Mai jos este prezentata o reconciliere 2 numarului de unitati de fond in circulatie la inceputu] si la
sfarsitul fiecarei perioada de raportare.

2019 2018

Sold unitati de fond la 1 ianuarie . 956.066 871.755
Subscriere unitati de fond 215.659 319.848
Rascumparari si anulari de unitati de fond (130.444) (235.537)
Sold unitati de fond la 31 decembrie 1.0431.281 _956.066

Managementul capitalului

Ca urmare a capacitatii de a emite sia rascumpara unitati de fond, capitalul Fondului poate varia in
functie de cererea existenta privind rascumpararile si subscrierile din Fond. Fondul nu este supus
unor cerinte de capital impuse de la nivel extern si nu este supus niciunor restrictii legale cu privire
la subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decat cele incluse in prospectul Fondului.

Obiectivele Fondului privind managementul capitalului sunt urmatoarele;

. Investirea capitalului in investitii conform descrierii, expunerilor Ia risc si rentabilitatii
asteptate prevazute in prospeetul siu;
) Obtinerea celor mai bune performante posibile in functie de anticiparile sale asupra

comportamentelor diferitelor piete, dar in interesnl investitorilor, va urmari sa mentina un
nivel de risc acceptabil tinand cont de obiectivele de performanta si de orizontul de
administrare, aplicand o politica de diversificare prudenta a activelor intre diferite categorii

de active;

. Mentinerea unui nivel de lichiditate suficient pentru a acoperi cheltuielile Fondului si a
raspunde cererilor de rascumparare in momentul in care acestea sunt emise; si

. Mentinerea unei dimensiuni suficiente pentru ca functionarea Fondului sa fie rentabila;

Pentru politicile si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului sau si
rascumparare a actiunilor consultati ,Managementul riscului financiar”.

CASTIG/(PIERDERE) NET(A) PRIVIND ACTIVELE FINAN CIARE DETINUTE IN
VEDEREA TRANZACTIONARII SI EVALUATE LA VALOAREA JUSTA PRIN PROFIT
SAU PIERDERE '

2010 2018 2019 2018

(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Cagtig net realizat 1.466 352.515 6.956 1.640.429
Cagtig/(Pierdere) net(3) nerealizati 1.431.311  (2.479.379) 6.701.857 (11.505.214)
Total 1432.777 (2.110.864) 6.798.813  (9.864.785)
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CHELTUIELILE FONDULUI

Cheltuielile Fondului sunt reprezentate de cheltuieli cu onorariile Depozitarului si
Administratorului, cheltuieli cu onorartile de intermediere si alte costuri de tranzactionare (precum
comisicane datorate catre brokeri, ASF si costul auditului financiar) si alte cheltuieli generale de
natura comisioanelor bancare. Costul auditului financiar pentru exercitiul incheiat la
21 decembrie 2019 este de 700 EUR (3.345 RON) plus taxa pe valoarea adaugata aferenta.

2019 2018 2019 2018

(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Comision de administrare (200.339) (206.139) (950.649) (959.268)
Comision Depozitar {14.364) {15.540) (68.158) {72.317)
Total (214.703)  (221.679) (1.018.807) {1.031.584)

IMPOZITUL PE PROFIT

Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
10.1  Cadrul general de administrare al riscului

Nu existd nicio asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea
valorii activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de
abilitatea investitionald a Administratorului. In conformitate cu politica de investitii si cu
strategia investifionald a acestuia, Fondul are un grad de risc ridicat. In anumite
circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decit cel asumat in documentele
constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de regul, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia.

Administratorul urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de
risc, asupra performantei financiare a Fondului printr-o administrare eficace a
portofoliului de instrumente financiare in vederea atingerii obiectivelor Fondului. In seopul
atingerii obiectivelor, analizele de risc se fac in moneda functionala a Fondului.
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10.2

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii
si protejarea acesteia pentru investitori. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este
gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de rise si altor controale. Procesul de management al riscului este decisiv
pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este expus riscului de piata (care
include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de
lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine.

Fondul este de asemenea expus riscurilor operationale precum riscul de custodie. Riscul de
custodie este riscul de pierdere a instrumentelor financiare tinute in custodie la Depozitar
ca urmare a insolventei sau neglijentei Depozitarului. Desi exista un cadru legal ce elimina
riscul pierderii de valoare a instrumentelor financiare detinute la Depozitar, in
eventualitatea insolventei Depozitarului abilitatea Fondului de a transfera activele poate fi
ternporar blocata.

Politica de investitii

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare preponderent in actiuni ale
societatilor care intri in componenta cosului indicelui Austrian Traded Index pe principiul
reproducerii structurii acestui indice, a administririi prudentiale, a diversificirii si
diminudrii riscului, conform normelor ASF §i a politicii de investitii a Fondului.

Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare
profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si
accesibil, participarea la Fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ
rmici.

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de
reglementirile ASF, politica de investitii a Fondului va urmsri reproducerea in structuri a
indicelui Austrian Traded Index a minimum 85% din activele sale. Astfel, minim 85% din
activele Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intrd in componenta cosului
indicelui ATX.

Pentru asigurarea lichidititii pe termen scurt, Fondul va efectua plasamente in depozite
bancare precum gi in certificate de depozit, obligatiuni, inscrise sau tranzactionate pe o
piatd reglementatl sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Roménia.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere cat si faptul ca Fondul este denominat in EUR,
Fondul se adreseazi in special investitorilor cunoscitori ai pietei de capital, mai putin
conservatori, care urméresc o expunere fati de moneda unicy europeani si care se expun
riscurilor prezente in operatiunile de pe piata de capital.

23 din 37



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifica altfel)

10.3

10.4

10.5

10.6

Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

Fondul este un fond de tip index, portofoliul de actiuni al acestuia urmérind reproducerea
structurii indicelui Austrian Traded Index. Astfel, administrarea portofoliului Fondului este
o administrare pasivi, modificarea structurii indicelui fiind realizati de Comitetul indicelui.
Informatii despre emitentii din componenta indicelui se gisesc pe site-ul Bursei de Valori
din Viena, www.wienerborse.at iar informatii privind indicele ATX (definire indice, decizii
ale Comitetului indicelui, valorile indicelui, regulile si componenta indicelui. ete.) sunt
disponibile on-line la adresa www.indices.cc - portalul de indici al Bursei de Valori din
Viena.

Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunititilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de citre Consiliul de
Administratie al Administratorului. Implementarea politicii de investitii aprobate de catre
Consiliul de Administratie si luarea deciziilor investifionale se realizeazi, sub
supravegherea Directorului General Adjunct cu competente legate de activitatea
investitionald. de citre Directia Analiza 5i Management Active.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului care afecteaza o
anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe
instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai
multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul
aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea
lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale
conditiilor economice, politice sau de alta natura.

Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a
datoriilor financiare sau al dependentei Fondului de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe
monede, care au tendinta sa se modifice impreuna. Pentru a evita concentrarile excesive ale
riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea
pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor
din bilant datorita fluctuatillor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu,
preturile actiunilor, ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar). Fondul stabileste
limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea
acestei abordari nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei
fluctuatii mai semnificative a pietei.
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Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de citre Fond
cu intentia de a beneficia de evolutia favorabili a pretului respectivelor active financiare
sau de eventualele dividende acordate de emitenti. Fondul este expus riscului de porzitie,

atat fatd de cel general, cét si fati de cel specific, datoriti plasamentelor pe termen scurt
efectuate In actiuni.

Riscul de piata (sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici,
politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza plata in ansamblul ei.

10.6.1 Riscul de pret

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi din cauza evolutiilor preturilor
activelor.

Fondul este expus riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute
sa fluctueze ca rezultat al schimbarilor in preturile pietei, fie ca este cauzat de
factori specifici activitatii emitentului sau de factori care afecteaza toate
instrumentele tranzactionate pe piata.

O variatie de +/-5% a actiunilor detinute de Fond la 31 decembrie 2019 este
echivalenta cu o apreciere/depreciere a valorii portofoliulni de +/- 547.157
EUR/2.615.027 RON (31 decembrie 2018: +/- 427.603 EUR/1.994.297 RON).

La 31 decembrie valoarea justa a actiunilor expuse la riscul de pret era dupa cum
urmeaza.

31dec19 31deci18 31dec 19 31deci8
(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Active financiare detinute
in vederea
tranzactionarii si
evaluate la valoarea
Jjusta prin profit sau
pierdere
- actiuni tranzactionate pe
o piata reglementatd din alt

stat membru 10.943.136 8.552.062 152.300.532 39.885.060

Politica Fondului este de a investi in actuni aferente emitentilor inclusi in
indicele ATX. Astfel mai jos sunt prezentate principalele sectoare de activitate in
care activeaza societatile emitente de actiuni detinute de Fond.
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Banci si financiar

Petrol si gaze
Industrial
Real Estate
Construetii
Energie
Transport si
logistica
Chimic
Telecom
Alimentar
Tech
Aerospatial

Total

10.6.2
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Portofoliul Portofoliul

de actiuni  de actiuni

g31decio 31dec18 31decigo 31deci8 2019 2018
(EUR) (EUR) (RON) (RON) (%) (%)
4.036.325 3.050.000 19.290.809 14.224.805 37 36
1.941.246 1.439.174 9.277.708 6.712.165 18 17
1.308.319 1.280.928 6.252.849  5.974.120 12 15
1.280.699 931.199 6.120.846  4.343.019 12 11
681.345 441144  3.256.354  2.057.452 6 5
675.261 528.808 3.207.974 2.466.308 6 6
254.558 211.431 1.216.609 986.092 2 2
243.508 219.918 1.164.226  1.025.674 2 3
214.447 184.021 1.024.906 858.255 2 2
129.881 114.898 620.739 535.871 1 1
120.922 87.333 577.922 407.314 1 1
___56.535 63.208 270.200 204.795 1 1
10.943.136 8.552.062 52.300.532 39.885.060 100 100

Pe parcursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2019 expunerea fata de
diferite sectoare de activitate nu a variat semnificativ. Toate actiunile detinute de
catre Fond sunt in cadrul unor societati eu sediul social in Austria.

Riscul valutar

Alta forma a riscului de piata este riscul valutar, care se manifesta prin scaderea
valorii in echivalent EUR a activelor denominate in alte monede, in cazul
aprecierii monedei functionale a Fondului fata de monedele respective. In aceste
conditii poate avea loc o scadere a valorii unitatilor de fond daca Fondul
investeste in alte valute decat moneda de denominare a emisiunii de unitati de
fond - EUR. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in
respectiva valuta nu sunt acoperite. Fondul nu a fost nevoit si utilizeze si nu
utilizeaz3 la aceasti dati instrumente financiare derivate pentru a se proteja de
fluctuatiile cursului de schimb.

Prin determinarea §i monitorizarea pozitillor nete in valuti si a volatilititii
cursului de schimb, Fondul isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat
intre valoarea activelor gi pasivelor exprimate in valuti versus valoarea activelor
si pasivelor totale ale Fondului.
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Activele si datoriile financiare ale Fondului in RON st valute in moneda functionala
si de prezentare a Fondului pot fi analizate dupd cum urmeazi:

in moneda functionala a

Fondului (EUR) 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
RON EUR Total RON EUR Total
Numerar si depozite bancare 150 1.445.993  1.446.143 203  1.220.906  1.221.109
Active financiare detinute in
vederea tranzactionirii si
evaluate la valoarea justi
prin profit sau pierdere = 10.943.136  10.943.136 -  8.552.062 8.552.062
Totalactivefinanciare 150 12380120 12380270 __203 0772968  azzaun
Datorii financiare 19.317 119.792 139.10 16.369 1577 17.046
Total datorii financiare 19.317 119.792 139109  _16.369 LE77 17.946
Pozitia valutara netd (0167) 12260337 12250070 (16166) 9771391 Q755225
in moneda de prezentare a
Fondului (RON) 31decembrie 2019 31decembrie 2018
RON EUR Total RON __EUR _ Total
Numerar si depozite bancare 718  6.910.834 6.911.552 947  5.694.184 5.695.131
Active financiare detinute in
vederea tranzactionrii si
evaluate la valoarea justi
prin profit sau pierdere - 52.300.532 52.300.532 - 39.885.960 39.885.960
Total active financiare —18 50211366 50.212.084 ___047 45.580.44 45.581.001
Datorii financiare 92.322 572.522 664.844 _76.343 7.354 83.697
Total datorii financiare 92.322 572,522 __664.844 _76.343 7.354 84.697
Pozitia valutari net {01.604) 58.638.844 58.547.240 (75.306) 45572790 45.497.304

Activele si datorille financiare in alta valuta decat EUR mu au un impact
semnificativ asupra Fondului in cazul unei variatii a cursului de schimb.
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10.6.3 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de
trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare sa fluctueze in urma
modificarii ratei dobanzii de piata. Majoritatea expunerii la riscul ratei dobanzii
provine din numerar si depozite bancare.

Ponderile maxime ale investitiilor in aceste instrumente financiare fac obiectul
reglementarilor ASF in vederea reducerii riscului si protejarii investitorilor.
Limitele de investitii aplicabile Fondului sunt detaliate in Prospectul Fondului.

In tabelul de mai jos este prezentata senzitivitatea activelor si datoriilor financiare
ale Fondului la 31 decembrie 2019, respectiv 31 decembrie 2018, fata de o
modificare a dobanzilor bonificate la depozite de +/- 50bp.

In practica, rezultatul real al tranzactiilor poate fi diferit de analiza senzitivitatii
prezentata mai jos.

321 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Modificare b.p. . +50b.p. (50b.p) +50b.p. (50b.p.)
Crestere/(Reducere) EUR 2.633 (2.633) 166 (166)
Crestere/(Reducere) RON 12.582 (12.582) 772 (772)

Activele si datoriile financiare ale Fondului sunt clasificate in functie de cea mai
apropiata data a maturitatii.

in moneda functionala a Fondului (EUR)

Pierderi
Nepurtatore de credit
31 dec 2019 0-3 luni 6-12luni de dobanda asteptate Total
Numerar si depozite bancare 350.000 500.000 596.219 (76) 1.446.143
Active financiare detinute in
vederea tranzactiondrii gi
evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere - - 10.943.136 = 10.943.136
Total active financiare 350.000 500.000 11.539.355 (76)  12.389.279
Datorii financiare - - 139.10 - 139.10
Total datorit financiare - - 129.109 - 129.109
Impact net 350.000 500.000 11.400.246 (76)  12.250.170
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in moneda functionala a Fondului {EUR)

Pierderi de
Nepurtatore credit
31dec 2018 0-3luni de dobanda asteptate Total
Numerar si depozite bancare 993.025 228.091 n 1.221.109
Active finaneciare detinute in
vederea tranzactioniirii si
evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere - 8.5352.062 - 8.552.062
Total active financiare 993.025 8.780.153 @ e7an
Datorii financiare - 17.946 - 17.046
Total datorii financiare - 17.046 = 17.946
Impact net 993.025 8.762.207 (Z)  9uz55.225
in moneda de prezentare a Fondului (RON)
Pierderi
Nepurtatore  de credit
31 dec 2019 0-3luni 6-12luni dedobanda asteptate _ _Total
Numerar si
depozite bancare 1.672.756 2.380.650 2.849.511 (365) 6.911.552
Active financiare detinute in
vederea tranzactiondrii st
evaluate la valoarea just3
prin profit sau pierdere - - 2.300.532 - 52.300.532
Total active financiare 1672756 2.380.650 55.150.043 (363) 59.212.084
Datorii financiare - - __664.844 __ - __664.844
Total datorii financiare - - 664,844 - _ 664844
Impact net 1.672.756 2.389.650 54.485.199 (365) 58.547.240
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in moneda de prezentare a Fondului (RON)

Pierderi de
Nepurtatore credit
31dec 2018 0-3 luni de dobanda asteptate Total
Numerar si depozite bancare 4.631.369 1.063.793 (31) 5.605.131
Active financiare detinute in
vederea tranzactionirii si
evaluate la valoarea justd prin
profit sau pierdere - 39.885.060 _ - 39.885.960
Total active financiare 4.631.369 40.949.753 {31) 45581001
Datorii financiare - 83.697 _ - 81.697
Total datorii financiare - 84.607 _ - 82.697
Impact net 4.631.360 40.866.056 (31)  45.497.304

10.7 Riscul de eredit

Riscul de emitent (nesistematic) reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiel unor factori specifici acestora. Pentru actiwni,
riscul de credit este indirect, referindu-se la falimentul companiei in sine si la pierderile
potentiale totale pentru detinatorii de actiuni. Fondul este de asemenea expus la riscul de
credit al contrapartidei pentru soldurile de numerar si depozite bancare.

Expunerea maxima la riscul de credit este dati de valoarea contabild a activelor

recunoscute in situatia pozitiei financiare. Fondul nu este expusi riscului de credit extra-
bilantier.

Riscul de credit asociat cu activitiitile de plasament si de investitii este gestionat prin
intermediul procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest risc este controlat atét
prin modul de selectare a partenerilor, prin monitorizarea activititilor acestora, cit si prin
monitorizarea limitelor de expunere.

Avand in vedere c4, prin specificul activitatii sale, Fondul are expuneri pe valori mobiliare
pe termen lung fati de o serie de entitati financiare si nonfinanciare, conducerea a urmirit
$l urméireste in permanentd ca nivelul riscului de credit la care se expune Fondul si se
péstreze la un nivel prudent gi gestionabil.

Astfel, Fondul utilizeazi, in functie de caracteristicile debitorului/emitentului, instrumente
adecvate de diminuare a riscului de credit gi, totodats, urmireste in permanenti evolutia

financiara a acestuia. Pani in prezent, Fondul nu a utilizat instrumente financiare derivate
de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fati de vreun debitor.
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10.8

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi
entitate. Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare
emise de alte OPCVM / FIA care fndeplinesc conditiile previizute in art. 82. punctul d) din
OUG32.

Fondul mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui ATX astfel incat eroarea
totala de compozitie si nu depiiseasca 15%. In cazul revizuirilor sau reechilibrarilor
periodice a indicelui ATX, portofoliul Fondului este ajustat la noua structura a indicelui
ATX, astfel incat in termen de 30 de zile de la data publicirii indicelui in forma revizuiti
portofoliul Fondului s# respecte limitele de compozitie respectiv investitionale. In situatia
includerii sau excluderii unui emitent din structura indicelui ATX portofoliul Fondului va fi
ajustat 1a noua structuri a indicelui in termen de 30 zile de la data ajustarii acestuia.

Fondul poate si depiseascd limita investitionald de 20% din activ investife in actiuni ale
unui emitent inclus in cogul indicelui ATX, in situatia exercitdrii drepturilor de subscriere
aferente respectivei actiuni cu conditia ca depiigirea respectivi si nu se intindi pe o
pericadd mai mare de go zile.

In situatia exercitirii drepturilor de subscriere aferente unei actiuni din cosul indicelui,
ajustarea portofoliului Fondului la structura indicelui se va face in termen de 90 zile de la
data Inciircarii in portofoliu a respectivelor actiuni. :

In situatia suspendirii tranzactiondrii actiunilor unuvi emitent aflat in cosul indicelui
ajustarea portofoliului Fondului la structura indicelui, atunci cind este cazul, se va face in
termen de 30 zile de la data reludirii tranzactioniirii respectivului emitent.

Datoriile financiare sunt in legatura cu entitati pentru care nu exista rating insa ele sunt
curente si nedepreciate. Toate tranzactiile cu actiuni cotate sunt decontate la data
decontarii, brokerii folositi de Fond fiind brokeri autorizati. Riscul de neplata este
considerat minim in masura in care livrarea actiunilor se face numai dupa decontare.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie este valoarea contabila a
activelor financiare. In ceea ce priveste concentrarea portofoliului in functie de distributia
geografica toate activele financiare recunoascute la valoare justa prin profit sau pierdere
sunt emise de societati din Austria in timp ce numerarul si depozitele bancare sunt detinute
la banei din Romania.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riseul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea
obligatiilor asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau
a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca
Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere unitatile de fond mai
devreme decat era preconizat.
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Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor de unitati de fond. Unitatile de fond ale
Fondului sunt rascumparabile la cererea investitorului la valoarea unitara a activului net.
calculata in conformitate cu prospectul de emisiune al Fondului. Conform reglementarilor
ASF rascumpararile de unitati de fond pot fi platite in termen de maxim 10 zile lucratoare
de la inregistrarea cererii de rascumparare.

Fondul are o politica de investitii diversificata, investitiile principale ale acestuia fiind in
actiuni si depozite bancare care, in conditii normale de piata, sunt usor convertibile in
numerar. In plus, politica Fondului este de a mentine suficient numerar si echivalente de
numerar pentru a satisface cerintele de functionare normale si solicitarilor de
rascumparare de unitati de fond asteptate. Politica Fondului este ca Administratorul sa
monitorizeze zilnic pozitia de lichiditate a Fondului.

Datorii financiare. Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul
perioadei de raportare si data scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are
posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este alocata catre termenul cel
mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.

Active financiare. Analiza instrumentelor de datorii recunoscute la valoarea justa prin
profit sau pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active
vor fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada
ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentel contractuale sau, daca
aceasta este anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate si nu include
fluxurile de numerar din dobanz.

Riscul de lichiditate al Fondului este prezentat mai jos:

in moneda functionala a Fondului (EUR)

Pierderi de
credit
31 dec 2019 o-gluni _6-12 luni asteptate Total
Numerar si depozite bancare 946.219 500.000 (76) 1.446.143
Active financiare detinute in vederea
tranzaciionarii si evaluate la valoarea
justd prin profit sau pierdere 10.943.136 - - 10.943.136
Total active financiare neactualizate  11.889.355 500.000 (76) 12.389.270
Datorii financiare 139.109 - - 139.109
Total datorii financiare
neactualizate 129.109 - - 139109
Excedent de lichiditate 1750246  500.000 (z6) 12.250.170
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in moneda de prezentare a Fondului (RON)

Pierderi
de credit

31dec 2019 0-3 luni 6-12luni  asteptate Total
Numerar si depozite bancare 4.522.267  2.389.650 (365) 6.911.552
Active financiare detinute in vederea

tranzactiondrii §i evaluate la valoarea

justd prin profit sau pierdere 2.300.532 - - 2.300.532
Total active financiare neactualizate 56.822 709 2.389.650 59.212.084
Datorii financiare 664.844 - - 664.844
Total datorii financiare

neactualizate - 664,844 - - __ 664844
Excedent de lichiditate 56457.955  2,380.650 (365) 58.547.240

in moneda functionala a Fondului in moneda de prezentare a Fondului
(EUR) (RON)
Pierderi Pierderi
de credit de credit

31 dec 2018 0-3luni asteptate Total 0-3luni asteptate __ Total
Numerar si

depozite bancare 1.221.116 (7) 1.221.109 5.605.162 (31) 5.695.131
Active financiare

detinute in vederea

tranzactionarii i

evaluate la valoarea

justa prin profit sau

pierdere 8.552.062 —- 8.552.062 29.885.960 _ - 39.885.060
Total active

financiare

neactualizate 0.773.178 ) 9773171 45581122 (31) 4558100
Datorii finaneiare 17.946 _- 17.046 83.607 - 83.697
Total datorii

financiare

neactualizate — 17.046 —= 17946 __83.607 —= 83697
Excedent de

lichiditate Q.755.232 (7) Q.755.225 45.497.425 (31) 45497394

Capitalul Fondului este reprezentat de acele unitati de fond rascumparabile. Informatii
cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in situata modificarilor
capitalului propriu si in tabelele de la nota 6. Fluxul de trezorerie total preconizat din
rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului.
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Valoarea activului net atribuibila investitorilor se schimba zilnic daterita noilor subscrieri si
rascumparari de unitati de fond precum si ca urmare a performantelor inregistrate de
Fond. Obiectivele Fondului in ceea ce priveste managementul capitalului presupun
asigurarea continuitatii activitatii astfel incat randamentele obtinute de investori sa fie
mentinute sau imbunatite. Fondul monitorizeaza cu regularitate volumul rascumpararilor
efectuate de catre investitori astfe] incat sa dispuna de lichiditati.

10.9 Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se
bazeaza pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari de la data
inchiderii. O piata activa este o piata pe care au loc tranzactii cu o frecventa suficienta astfel
incat informatiile privind preturile sa fie actualizate.

Pentru toate celelalte instrumente financiare. Fondul determina valoarea justa folosind
tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ valoarea neta prezenta si modelele
fluxurilor de numerar actualizate. comparatia cu instrumente similare pentru care exista
preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare.

Fondul foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

. Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru active identice pe care Fondul
le poate achizitiona la data de evaluare;

. Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observahile. Aceasta categorie
include instrumente evaluate folosind: pretul de piata cotat pe pietele active pentru
instrumente similare; preturi cotate pentru instrumente similare de pe piete
considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in care elementele pot fi
observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

. Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.
Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii

de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaluarii
instromentului.
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O analiza a activelor financiare detinute in vederea tranzactiondrii gi evaluate la valoarea
Justé prin profit sau pierdere, conform metodei de evaluare, este prezentata in tabelul de

mai jos:

Active financiare detinute in
vederea tranzactionirii gi

evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere

Actiuni tranzactionate pe o piata

reglementatd din alt stat membru 10043136 52.300.532 8.552.062 20.885.060

31dec1o 31dec18
Nivelul 1 Nivelul 1
(EUR) (RON) (EUR) {(RON)

Tabelul urmator rezuma valorile juste ale acelor active si datorii financiare care nu sunt prezentate
la valoarea justa in situatia pozitiei financiare a Fondului. Fondul estimeaza pentru creante si
datorii financiare ca valoarea lor contabila este egala cu valoarea justa.

Numerar si
depozite bancare
Total active financiare

Datorii financiare
Total datorii financiare

Numerar si
depozite bancare
Total active financiare

Datorii financiare
Total datorii financiare
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31 decembrie 2019

__Nivel 2

(EUR)

1.446.143
1.446.143

Nivel 2
(EUR)

139.10
139.100

31 decembrie 2019

Nivel 2

(RON)

6.911.552
6.011.552

Nivel 3
(RON)

31 decembrie 2018

Total Nivel2 Nivel g Total
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
1.446.143  1.221.109 - 1.221.109
1446.143 12213090 _ _ - 1.221.109
136.10 - 17.946 17.046
139109 - 17.046 17.946
31 decembrie 2018
Total Nivel 2 Nivel 3 Total
(RON) (RON) (RON) (RON)
6.911.552 5.695.131 - 5.695.131
6911.552 5695331 - 5.695.131
664.844 - 83.697 83.697
_664.844 - 83.697 —83.697
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REMUNERAREA PERSONALULUI ADMINISTRATORULUI

In anul 2016, Administratorul a implementat Politica de remunerare, conforma cu prevederile Legii
74/2015 si a Ghidurilor ESMA, fiind armonizata si la cerintele politicii de Grup. Prevederile
Politicii de remunerare a Administratorului (acordarea a minim 50 din remuneratia variabila in
unitati de fond ale fondurilor administrate) care deriva exclusiv din cerintele legale specifice (Legea
or. 74/2015, Ghiduri ESMA) - sunt aplicabile incepand cu remuneratia variabila aferenta anului

2017.

Fondul nu plateste comisioane de performanta salariatilor BT Asset Management SAIL Cuantumul
total al remuneratiflor pentru exercitiul financiar 2019 si 2018 defalcat in remuneratii fixe si
remuneratii variabile, platite de Administrator personalului sau si numarul beneficiarilor este

prezentata in cele ce urmeaza:

Remunerafie platitd

Remuneratie brati totala
din care, Remuneratie fixi (brut#)
din care, Remuneratie variabild (bruti)

Numir beneficiari

31 decembrie 2019

Remuneratie bruti totald

din care, Remuneratie fixa (bruti)
din care, Remuneratie variabila (brut)

Numdir beneficiari

21 decembrie 2018

Remuneratie brutd totala
din care, Remuneratie fixa (bruti)
din care, Remuneratie variabili (bruti)

Numir beneficiari
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Suma in RON - 2019

4.616.000
3.707.000
909

38
Personal

identificat. din care
Suma in RON

3.207.000
2,654.000

643

18

Personal
identificat, din care

Suma in RON

2.573.000
2.045.000

528

14

Suma in RON — 2018

4.006.000
3.230.000

776

35

Persoane
in functi de conducere
Suma in RON

1.168.000

254

6

Persoane
in functii de conducere

Suma in RON

1,319,000
1.053.000

266
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INFORMATII PRIVIND DEPOZITARUL

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societe Generale SA. Nu sunt transferate responsabilitifi
de depozitare citre alti subdepozitari. Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de
custodie si depozitare de unitati de fond conform reglementarilor in vigoare. In afarj de activitatea
de depozitare, fiind bancs comerciald, Depozitarul efectueazi in mod curent intreaga gami de
operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bincii N ationale a Romaniei.

Comisionul incasat de citre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer
valori mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare este structurat si
calculat conform grilei stahilite prin contractul de depozitare al Fonduluj si este de maxim 0,1 pe
luni aplicat 1a media lunari a valorii activelor nete ale Fondului, -

Comisionul platit Depozitarului pentru servicile prestate se efectueaza lunar, la inceputul lunii
urmatoare celei pentru care se cuvine comisionml. Onorariile Depozitarului pentru exercitiul
financiar 2019 s-au ridicat la suma de 14.364 EUR/68.158 RON (2018: 15.540 EUR/72.317 RON):
onorariile Depozitarului de plata la 31 decembrie 2019 insumeaza 856 EUR/4.089 RON (31
decembrie 2018: 742 EUR/3.378 RON).

EVENIMENTE ULTERIQARE

La sférsitul anului 2019, au apirut in China pentru prima datd stiri despre un virus nou, din grupa
coronavirusurilor, denumit ulterior COVID-19. Situatia la sfarsitul anului 2019 a fost aceea c3
virusul necunoscut a fost raportat de Organizatia Mondiald a Sinatitii cu un numir limitat de
cazuri. In primele luni ale anului 2020 virusul s-a raspéndit la nivel global, iar impactul s¥u negativ
a devenit vizibil. Desi suntem tnci intr-o situatie in evolutie la momentul aprobarii acestor situatii
financiare, la nivelul economiei globale si implicit asupra Fondului se resimt efectele negative ale
acestei pandemii. Conducerea consideri ci acest eveniment nu se ajusteazi in situatiile financiare,
conform IAS 10 , Evenimente ulterioare” conditiile aparute fiind ulterior datei Taportirii.

Pand la data aprobirii situatiilor financiare valoarea activului net a Fondului a seizut comparativ cu
valoarea inregistrats la 31 decembrie 2019 ca urmare a sciderii valorii juste a activelor financiare
detinute in vederea tranzactionirii si evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere. Valoarea
activului net calculati conform regulilor Prospectului este de 8.635.858,55 EUR la 23 aprilie 2020
(31 decembrie 2019: 12.249.294,30 EUR), valoarea unitari a activului net la aceeagi dati fiind de
8,052 EUR (31 decembrie 2019: 11,764 EUR).

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au

fost semnate de:
Presedintele Consiliului ce(Dninistraﬁe Director economic
RUNCAN Luminita | VUSCAN Adrian Radu
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