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Raportul Auditorului Independent
Catre investitorii Fondului deschis de investitii BT Fix administrat de BT Asset Management SAI SA

Raportul privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Fondului deschis de
investitii BT Fix (,Fondul”) administrat de BT Asset Management SAl SA (,Societatea”) la data de

31 decembrie 2019, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acestuia pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana si Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara (ASF) nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF 39/2015”).

Opinia noastra este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis in data
de 30 aprilie 2020.

Situatiile financiare auditate
Situatiile financiare ale Fondului contin:
e situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2019;

e situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data;

e situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;
e situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data; si

e note la situatiile financiare, care includ politicile contabile semnificative si alte informatii
explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2019 se identifica astfel:

e  Total capitaluri proprii: 348.340.792 RON;
e  Profitul net al exercitiului financiar: 6.864.744 RON.
Societatea care administreaza Fondul are sediul social in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil

Racovita, numarul 22, etaj 1 + mansarda, Judetul Cluj, Romania si codul unic de identificare fiscala
17269861.

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 Bucuresti, Roménia
EUID ROONRC.J40/17223/1993, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei

T: +40 21 225 3000, F: +40 21 225 3600, www.pwc.ro
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Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European cu modificarile si
completarile ulterioare (,Regulamentul”) si Legea 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare din raportul nostru.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fatd de Fond conform Codului de Etica al Profesionistilor Contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili coroborat cu
cerintele de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, inclusiv
Regulamentul si Legea. Ne-am indeplinit responsabilitatile de etica profesionala conform Codului
IESBA si cerintelor de etica ale Regulamentului si ale Legii.

Cu buna credinta si pe baza celor mai bune informatii, declaram ca nu am furnizat Fondului alte
servicii decét cele de audit in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2019 si 31 decembrie 2019.

Aspect cheie al auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.
Aceste aspecte au fost analizate Tn contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea

opiniei noastre, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie al auditului

Evaluarea activelor financiare detinute in
vederea tranzactionarii si evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere

Fondul detine investitii in obligatiuni admise la
tranzactionare emise sau garantate de
autoritati ale administratiei publice locale si
obligatiuni corporative din Roméania precum si
obligatiuni admise la tranzactionare emise sau
garantate de autoritati ale administratiei
publice locale si obligatiuni corporative din alt
stat membru care sunt clasificate drept active
financiare detinute in vederea tranzactionarii si
evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere.

Determinarea valorii juste a activelor financiare
detinute in vederea tranzactionarii si evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere este
considerat un aspect cheie al auditului datorita
ponderii acestor active financiare n totalul
activului net al Fondului si datorita judecéatilor

Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

Am evaluat si testat pe baza de esantion
modul de functionare si eficacitatea
controalelor cheie, legate de principalele
activitati efectuate de Fond cu privire la
activele financiare detinute n vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere: achizitii si vanzari de
instrumente financiare si evaluarea
instrumentelor financiare la valoarea justa.

in vederea validarii numarului de instrumente
financiare detinute de Fond pe fiecare
emitent in parte la data situatiei pozitiei
financiare, am efectuat proceduri de
confirmare a acestor detineri cu terte parti
desemnate drept custode a acestor
instrumente financiare.

Pentru investitiile in obligatiuni admise la
tranzactionare emise sau garantate de
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Aspect cheie al auditului Modul in care auditul nostru a analizat
aspectul cheie

complexe si subiective aplicate de céatre autoritati ale administratiei publice locale si

conducere asupra estimarii valorii juste. obligatiuni corporative din Roméania precum

si obligatiuni admise la tranzactionare emise
sau garantate de autoritati ale administratiei
publice locale si obligatiuni corporative din alt
stat membru am validat modelul de
determinare a valorii juste utilizat de catre
conducerea Fondului la 31 decembrie 2019.

Valoarea justéa a activelor financiare detinute Tn
vederea tranzactionarii si evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere a fost clasificata
conform IFRS 13 ,Masurarea valorii juste” de
Nivel 1 daca pretul instrumentelor financiare
respective este cotat pe o piata activa la data
evaluarii si de Nivel 2 daca valoarea justa este
determinata folosind tehnici de evaluare
bazate in mare masura pe date observabile pe
piata.

Nota 2.6 — ,Active si datorii financiare” si Nota
10.10 — ,Evaluarea la valoarea justa a
instrumentelor financiare” din situatiile
financiare furnizeaza informatii detaliate
despre valoarea justa a activelor financiare.

Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Anual

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Alte informatii cuprind Raportul Anual, dar nu
cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, incluzand Raportul Anual.

Conducerea este responsabila cu intocmirea Raportului Anual in conformitate cu articolul 194 din
Regulamentul ASF nr. 9 din 29 mai 2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitelor
organismelor de plasament colectiv in valori mobile (,Regulament ASF 9/2014”) ce contine si
informatiile cerute de articolele 8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este s& citim aceste alte informatii
mentionate mai sus si, in acest demers, sa apreciem daca aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ in neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul Anual, responsabilitatea noastra este de a aprecia daca acesta a fost
intocmit si in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastré:

e informatiile prezentate in Raportul Anual pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite
situatiile financiare sunt in concordanta cu situatiile financiare;

e  Raportul Anual a fost intocmit si in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, dobandite in
cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Anual.
Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea raspunde pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de
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Uniunea Europeana si Norma ASF 39/2015 si pentru controalele interne pe care conducerea le
considera necesare pentru a intocmi situatii financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei
sau erorii.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii Fondului
de a-si continua activitatea, prezentand daca este cazul, aspectele referitoare la continuarea activitatii
si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza contabila, cu exceptia cazului in care conducerea
fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa inceteze operatiunile, fie nu are o alternativa realista in
afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu, nu au denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decéat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a
principiului continuitatii activitatii ca baza contabila si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. in
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand descrierile
aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza situatiilor financiare sunt
reflectate in mod fidel.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
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desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea furnizadm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta, si,
unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare

Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii din data de

14 decembrie 2015 ca sa auditam situatiile financiare ale Societatii pentru exercitiile financiare
aferente anilor 2016 — 2019 si suntem auditori si pentru Fondul deschis de investitii BT Fix. Durata
totala neintrerupta a angajamentului nostru este de 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2016 pana la 31 decembrie 2019.

Auditorul financiar responsabil pentru efectuarea auditului in baza caruia a rezultat acest raport al
auditorului independent este Ana-Maria Butucaru.

[RP———

Autoritatea pentru Supravegherea Publici a +
ﬂ \LLL Activitdtil de Audit Statutar (ASPXAS) .
Jg( o s g.‘ . O~ Auditor finaciar: Butucaru Ana-Maria f
Registrul public electronic: AF3I378 '

Auditor financiar Tnregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu
nr. AF3378

Ana-Maria Butucaru

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a

Activitalii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de auwdit: PricewaterhouseCoopers Audit 5.R.L.
n numele Registrul public electronic: FAB

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Firma de audit inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu
nr. FAG6

Bucuresti, 30 aprilie 2020
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX
~ SITUATII FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)
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Raportul auditorului independent

Situatia pozitiei financiare

Situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global
Situatia modificirilor capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se specifici altfel)

Nota 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Numerar si depozite bancare 3 324.951.089 134.445.972
Active financiare detinute in vederea
tranzactionarii gi evaluate Ia valoarea
Justi prin profit sau pierdere 4 25.365.807 7.788.301
Total active 350.316.896 142.234.272
Datorii financiare 1.049.148 34.812
Alte datorii 26.956 10.047
Total datorii 5 _1.976.104, — 44859
Capital social 6 327.406.487 137.876.679
Prime de capital 20.G34.305 4.312.735
Total capitaluri proprii 348.340.792 142.189.414
Total datorii si capitaluri proprii 350.316.806 142,234 272

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 siau

fost semnate de:

Presedintele Cons’ﬂiéului de Administratie Director Economic
RUNCAN Luminita Delia VUSCAN Adrian Radu

M

v

/ LA~

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 35 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.

1din 35



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

Nota 201 2018

Venituri din debanzi i 7.014.201 1.759.861
Castig/(pierdere) net(a) privind activele

financiare detinute in vederea

tranzactionirii si evaluate la valoarea justd

prin profit sau pierdere 871.103 14.26
Cheltuieli nete cu ajustirile pentru

depreciere, pierderi asteptate pentru active (9.916) 2.481
Total venituri nete _7.875.288 1673211
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si

administratorului 8 (791.448) (178.525)
Cheltuieli cu onorariile de intermediere si

alte costuri de tranzactionare (216.607) (68.547)
Alte cheltuieli generale (2.589) (2.279)
Total cheltuieli (1.010.644) {249.251)
Profitul net al exercitiului _6.864.744 L.423.761
Profitul global al exercitiului _6.864,744 1.423.761

Situatifle financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au
fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie Director Economic
RUNCAN Lmninii,:a(D‘elia VUSCAN Adrian Radu

VS

thcjie la situatiile financiare de la paginile 5 la 35 fac parte integrants din aceste situatii financiare.
2 35



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

Capital Prime de Rezultat
Nota social capital reportat Total

Sold la 1 ianuarie 2018 6 _ 29182051 307369 ___ - 2 20

Profitul net al exercitiului - - 1.423.761 1.423.761
Rezultat global total - - 1,423,761 1.423.763
Repartizare profit in prime

de capital - 1.423.761  (1.423.761) -
Subscriere unitati de fond 156.140.474 3-534.683 - 159.675.157

Rascumparari si anulari de

unitati de fond (47.445.846) (953.078) - (2.517.251)
Sold la 31 decembrie 2018 6 _137.876.679 4.312.735 _ - .142.189.414

Profitul net al exercitiului - - _6.864.744 6.864.744
Rezultat global total - = _6.864.744 _ 6.864.744
Repartizare profit in prime

de capital - 6.864.744 (6.864.744) -
Subscriere unitati de fond 324.012.832 16.650.008 - 340.662.840
Rascumparari si anulari de

unitati de fond 134.487.02 6.892.182 - (141,376.206)

Sold la 31 decembrie 2019 6 _327.406.487 20.934.305 ____ - _248.340.792

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au
fost semnate de:

Presedintele Consiliului-de) dministratie Director Economic
RUNCAN Lurinita Delia VUSGAN Adrian Rad_}u
: /‘.‘ c i {f/w[/{‘zl/
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Notele la situatiile financiare de la paginile 5la 35 fac parte integrants din aceste situatii financiare.
3din 35



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se specifica altfel)

Flux de trezorerie din activititi de exploatare
Dobénzi primite

fncasiri din vinzari de investitii

Achizitii de investitii

Depozite bancare constitnite

Pliti pentru cheltuieli operationale

Flux de trezorerie net folosit in activitati
de exploatare

Flux de trezorerie din activitati de finantare

incasiiri din emisiunea de instrumente de capitalari
proprii

Pliti din rascumpiriri de instrumente de capitaluri
proprii

Flux de trezorerie net din activitati de finantare

Scaderea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalent de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar
la 31 decembrie

Noia 2019 2018
3.961.927 G00.025
727.647.571 316.351.295
(930.463.894)  (428.248.400)
(4.533.962) (847.672)
(913.2911 !221.153!
(204.302.149)  {112.065.913)
342.009.043 159.657.543
{140.888.017} {48.448.924)
_ 201121026 _111.208.619
(3.181.123) (857.294)

3 _ 7.325.873 818
3 4.144.750 7.925.873

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au

fost semnate de:

Presedintele /Cb{xsiliului de Administratie
RUNCAN Lumlinit,a Delia

WA
v, \

Director Economic
VUSCAN Adrian Radu

/L&u/{/d,{;%@
/

Notele la situatiile financiare de la paginile 5 la 35 fac parte integranti din aceste situatii financiare.

4din 35
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON » dacd nu se specifici altfel)

INFORMATIXI GENERALE

Fondul deschis de investitii BT Fix (,Fondul”), autorizat de ciitre Autoritatea de Supraveghere
Financiard (,ASF”) prin decizia nr. 62/06.05.2016, este Inscris in Registrul ASF cu numirul
CSCo6FDIR/120100 din 6 mai 2016 si este administrat de societatea BT Asset Management SAT S.A.
(»Administratorul”), societate de administrare a investitiilor autorizatd de Comisia Nationali a
Valorilor Mobiliare (,CNVM™), actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiard (,ASF”), prin
decizia nr. 903/29.03.2005, numir de inregistrare fn Registrul ASF PJR05SAIR/120016 din
29.03.2005. Durata de functionare a Fondului este nelimitata, iar emisiunea de unitati a Fondului
este continua.

Sediul social al Administratorului este in Cluj-Napoca, strada Emil Racovita, nr. 22, etaj I +
mansarda, Romania. Fondul este operational incepand cu data de 7 noiembrie 2016.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale (,Depozitar”),
autorizat de catre CNVM prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numiir de inregistrare in Registrul ASF
PJRi10DEPR/400007.

Fondul este un fond deschis de investitii de tip diversificat, obiectivele Fondului fiind concretizate in
conservarea capitalului investit gi realizarea unei cregteri moderate, in conditii de lichiditate Sporita.

Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare profesionala
a investitiflor, minimizarea costurilor si au acces 1a un portofoliu diversificat si accesibil, participarea
la fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ mici.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere, Fondul se adreseazi in special investitorilor cu un profil
extrem de conservator, care urmiresc conservarea capitalului investit in conditiile unei volatilititi
reduse a valorii unititii de fond, respectiv realizarea unei cresteri moderate, in functie de trendul
dobanzilor de pe piata bancara.

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile adoptate in intoemirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai
jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daci nu este
mentionat altfel. Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la bazi principiul continuititii
activitatii.
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Bazele intocmirii situatiilor financiare
Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani
(.IFRS”) 5i cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, aplicabile
entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, cu modificdrile si completirile ulterioare (,Norma ASF 39/20157).
Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului istoric, cu exceptia activelor si
datordilor financiare detinute la valoarea justi prin profit sau pierdere, care au fost evaluate
la valoarea justa.

Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul si aplice
rationamentul profesional, estimiri si ipoteze care afecteazi valorile raportate recunoscute
in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile cu
privire 1a aceste ipoteze si estimiri pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
semnificativi a valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in perioadele viitoare.

Valoarea justa a instrumentelor financiare st recunoasterea initiala

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa, ulterior
aceasta fiind reevaluata la sfarsitul fiecarei luni. Acolo unde valorile juste ale activelor
financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute
de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand alte tehnici de evaluare. Instrumentele
financiare la valoarea justd detinute de Fond sunt reprezentate de obligatiuni, preturile
acestora fiind cele disponibile pe pietele reglementate sau determinate prin alte metode de
evaluare.

Clasificarea unitdtilor de fond emise de cdtre Fond drept instrumente de capital

Fondul clasifici unitiitile de fond emise drept instrumente de capital tinind cont de
prevederile IAS 32 ,Instrumente financiare: prezentare” punctele 32.16 A — B si consideri
cd unitdtile de fond indeplinesc toate conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii.
Managementul Administratorului analizeazi periodic clasificarea unititilor de fond, tinénd
cont de faptul ci existi diferente intre valoarea activului met determinat conform
prevederilor Prospectului de emisiune si valoarea activului net determinat conform IFRS.
Sumele rascumpdérate de citre investitori sunt determinate pe baza valorii unitare a activalui
net calculatd in baza prevederilor Prospectului de emisiune, valoarea riscumpérarilor
nefiind substantial diferiti de valoarea determinati conform valorii activului net conform
IFRS. Mai multe detalii sunt incluse in Nota 2.9 a acestor situatii financiare.
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Moneda functionalé si de prezentare

Moneda functionali este leul romanesc (,RON™). Ea reprezinti moneda mediului
economic primar in care opereazi Fondul, subserierile $1 rascumpdririle de unitiiti
de fond fiind efectuate de ecitre investitori in RON conform Prospectului de
emisiune. Activitatea principali a Fondului este si investeasci in instrumente
financiare preponderent denominate in RON. Performanta si randamentul
Fondului este analizati si prezentatd investitorilor in RON. Situvatiile financiare
sunt intocmite si prezentate tn RON, aceasta fiind moneda functionali si de
prezentare a Fondului.

Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valut} striini sunt transformate in moneda functionali la ratele de
schimb valabile la data tranzactiilor. Diferentele de curs rezultate din incheierea
acestor tranzactil exprimate in monedi striing sunt evidentiate in situatia profitului
sau pierderii la data tranzactiilor folosind rata cursului de schimb de la aceasts dati.

Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii sitnatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul comunjcat de
Banca Nationala a Romaniei (,BNR”) din ziua respectiva.

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare de tipul numerarului si
echivalentelor de numerar sunt raportate in cadrul Situatiei profitului sau pierderii
$i a altor elemente ale rezultatului global ca parte a castigului sau pierderii
inregistrat in ,Castig/(pierdere) net(a) privind diferentele de curs valutar”, iar
pentru instrumentele financiare clasificate drept Active financiare detinute in
vederea tranzactioniirii gi evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere
diferentele de conversie sunt inregistrate tn cadrul ,Céstig/(pierdere) net(i) net(a)
privind activele financiare detinute in vederea tranzactiondrii gi evaluate la valoarea
Justd prin profit sau pierdere”.

Ratele de schimb ale principalelor monede striiine au fost:

Majorare/

Moneda 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 (diminuare)
(56)

Euro (EUR) 1: RON 4,7793 1: RON 4,6639 2,47
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2.4.

2.5.

Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in funciie de natura lor in cadrul
Situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerdnd cd
aceste metode de prezentare ofers informatii care sunt mai relevante decat alte metode care
ar fi fost permise de TAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.

Standardele noi/revizuite si interpretari
Standarde noi, modificdri §i interpretdri emise, care au intrat in vigoare la 1 ianuarie 2019

Nu existd standarde, modificiiri la standarde sau interpretari care si fie in vigoare pentru
perioadele anuale incepand de la 1 januarie 2019 si care si aibd un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Fondului.

Standarde emise, modificéri i interpretdri emise dupd 1 tanuarie 2019 dar care nu sunt
ined in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu

O serie de noi standarde, modificiri la standarde i interpretiri intrd in vigoare pentru
pericadele anuale care incep la 1 ianuarie 2020 si nu au fost adoptate timpuriu in pregétirea
acestor situatii financiare.

. Modificiri aduse Cadrului Conceptual pentru Raportarea Financiara
{emis in 29 martie 2018 gi in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1
januarie 2020 sau ulterior). Cadrul conceptual revizuit include un nou capitol
privind misurarea; orientdri privind raportarea performantei financiare; definirea
si orientarea imbunatitite, in special definirea unei obligatii; i clarificiri in domenii
importante, cum ar fi rolul administririi, prudentei si incertitudinii de masurare in

raportarea financiara.
. Definitia unei afaceri - modificari ale IFRS 3 (emise in 22 octombrie 2018 si

in vigoare pentru achizitii de la inceputul perioadei anuale de raportare care incepe
la sau dupi 1 ianuarie 2020). Modificirile revizuiesc definitia unei afaceri.

. Definitia materialitatii - modificiri Ia TIAS 1 ¢i TAS 8 (emise In 31 octombrie
2018 si In vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2020 sau ulterior
acestei date). Modificérile clarificd definitia materialititii si modul in care aceasta ar
trebui aplicata prin includerea in definitii a clarificarilor care p&nd acum au apirut
in altd parte in IFRS.

Nici unul dintre acestea nu se preconizeazi ¢i va avea un efect semmnificativ asupra situatiilor
financiare ale Fondului.
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2.6.

Active si datorii financiare

Recunousterea initialit

Active financiare detinute in vederea tranzactiondrii si evaluate la valoarea just¥ prin profit
sau pierdere sunt inregistrate initial 1a valoarea justi. Toate celelalte instrumente financiare
sunt inregistrate initial la valoarea justi ajustati pentru costurile de tranzactionare. Valoarea
Justd la recunoasterea initiald este cel mai bine reprezentatd de pretul tranzactiei. Un cistig
sau o pierdere la recunoasterea initiali se Inregistreazi numai in cazul in care existi o
diferenti intre valoarea justi si pretul tranzactiei, care poate fi evidentiati prin alte tranzactii
curente de piatd observabile din acelasi instrument sau printr-o tehnici de evaluare a cirei
Intrari includ numai date din pietele observabile. Dupé recunoasterea initial3, o pierdere de
credit asteptatd este recunoscutd pentru activele financiare misurate la cost amortizat si
pentru investitiile in instrumente de indatorare misurate la valoare Jjustd prin alte elemente
ale rezultatului global, rezultind o pierdere contabili imediati.

Toate achizitiile §i vAnzirile de active financiare care necesiti Iivrare in termenul stabilit de
reglementare sau de conventia de piati (cumpdérdri si vénziri ,in mod regulat”) sunt
inregistrate la data tranzactiei, data la care Fondul se angajeazd si livreze un activ financiar.
Toate celelalte achizitii sunt recunoscute atunci cind Fondul devine parte la dispozitiile
contractuale ale instrumentului,

Valoarea justi este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau pentru a transfera un
pasiv intr-o tranzactie ordonati intre participantii la piatd la data evaluirii. Cea mai buni
dovad a valorii juste este pretul pe o piaté activa. O piati activi este una in care tranzactiile
pentru activ sau datorie au Ioc cu o frecvent¥ si un volum suficient pentru a furniza informatii
de stabilire a preturilor n mod continuu. Valoarea justd a instrumentelor financiare
tranzactionate pe o piati activi este evaluati ca produs al pretului cotat pentru fiecare activ
sau pasiv individual si cantitatea detinuti de entitate. Acesta este cazul chiar dacs volumul
zilnic de tranzactionare al unei piete nu este suficient Ppentru a absorbi cantitatea detinuti si
plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia intr-o singurd tranzactie ar putea afecta pretul
cotat.

Costurile de tranzactionare sunt costuri incrementale care pot 1 atribuite direct achizitiei,
emiterii sau cesiondrii unui instrument financiar. Un cost incremental este unul care nu arfi
fost suportat dacii tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare includ comisioanele
$i comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatii care actioneazi ca agenti de vanziri),
consilierii, brokerii si distribuitorii, cotizatiile agentiilor de reglementare si bursele de valori
mobiliare si transferul impozitelor si taxelor. Costurile de tranzactionare nu includ primele
sau reducerile datorate, costurile de finantare sau costurile administrative interne sau de
detinere.
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Clasificarea si mésurarea ulteripgrd - categorii de mdsurare

Conform IFRS 9, activele financiare se clasifici in urmaitoarele categorii:

) Active financiare recunoscute la valoarea justi prin profit si pierdere (,FVIPL");

) Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului giobal
(,EVOCI™);

. Active financiare evaluate la cost amortizat (,,AC™).

Clasificarea si misurarea ulterioard a activelor financiare de datorie depinde de:

@ modelul de afaceri al Fondului pentru gestionarea portofoliului de active aferent i
(i) caracteristicile fluxului de numerar ale activalui.
(1) Active financiare - clasificare gi mdsurare ulterioard - model de afacert

Modelul de afaceri poate fi de tipul:

Colectarii fluxurilor de numerar contractuale: conform acestui model se clasificd
activele financiare care sunt detinute in vederea colectirii fluxurilor de numerar (de
exemplu: obligatiuni si titluri de stat precum si depozite bancare). Acestea se evalueazd la
cost amortizat si intril in caleulul periodic de provizionare. Activele clasificate in aceastd
categorie pot fie pistrate pani la scadent3, fie sunt posibile si vinzari cu ,frecventd rard”,
atunci cind profilul de risc al instrumentelor respective a crescut si nu mai corespunde
politicii de investitie a Fondului. O crestere a frecventei vAnzarilor intr-o anumita perioadd
1 este contrari acestui model de afacere, daci Fondul poate explica motivele ce au condus
la aceste vanziri si poate demonstra ci vAnzirile nu reflectd o modificare a modelului de
afacere actual.

Colectdrii fluxurilor de numerar contractuale si destinat vanzdrii: in cadrul
acestui model se clasifici activele financiare detinute atat in scop de colectare a fluxurilor de
numerar dar care pot si fie si vindute, de exemplu in vederea atingerii unor nevoi de
lichiditate san pentru mentinerea unui anumit nivel de randament al dobénzii pe portofoliu.
Acestea se evalueazi la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global (rezerve) si ele
pot fi sub forma titlurilor de stat, obligatiunilor si actiunilor.

Alte modele de afaceri, incluzind: maximizarea fluxurilor de numerar prin vinzare,
tranzactionare, administrarea activelor pe baza valorii juste, instrumente financiare
cumpdérate in vederea vinzirii sau tranzaction#irii si care se evalueazi prin contul de profit si
pierdere (titluri de tranzactie, actiuni tranzactionate, unitati de fond eic.). Managementul
acestui portofoliu se face pe baza evolutiei valorii de piati a activelor respective si include

vanzari i cumpdrari frecvente in scop de maximizare a profitului, activele fiind desemnate
drept FVTPL.
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Modelul de afaceri este determinat pentru un grup de active (la nivel de portofoliu) pe baza
tuturor dovezilor relevante despre activititile pe care Fondul se angajeazi si le efectueze
pentru a atinge obiectivul stabilit pentru portofoliul disponibil la data evalufrii. Factorit
considerati de Fond in determinarea modelului de afaceri includ scopul §i compozitia unui
portofoliu, experienta trecuti cu privire la modul in care au fost colectate fluxurile de
trezorerie pentru activele respective, modul in care sunt evaluate §i gestionate riscurile,
modul de evaluare a performantei activelor si modul in care managerii sunt compensati.

(i) Active financiare - clasificarea si mésurarea ulterioard - caracteristicile flivaului de
numerar

In cazul in care modelul de afacere al Fondului presupune detinerea activelor peniru a
colecta fluxuri de trezorerie contractuale Fondul evalueazi daci fluxurile de trezorerie
reprezintd numai pliti de capital si dobndi (.SPPI”). La realizarea acestei evaluiri, Fondul
analizeazd daci fluxurile de trezorerie contractuale sunt compatibile cu un aranjament pe
baza de imprumut, adici dobinda include exclusiv riscul de credit, valoarea in timp a banilor,
alte riscuri de creditare de bazi i marja de profit.

in cazul in care termenii contractuali introduc expunerea la risc sau volatilitate, ce este
incompatibild cu un acord de Imprumut de bazi, activul financiar este clasificat si misurat
la FVTPL. Evaluarea SPPI se efectueazi la recunoagterea initiald a unui activ si nu este
ulterior reevaluati.

Active financiare evgluate la cost amortizat

Pe baza modelului de afaceri si a caracteristicilor fluxului de numerar, Fondul clasifici
investitiile in titluri de creants ca fiind contabilizate la cost amortizat. Titlurile de creanti
sunt Inregistrate la cost amortizat daci sunt detinute pentru colectarea fluxurilor de
trezorerie contractuale si atunci cand fluscarile de numerar respective reprezinti SPPI si daci
nu sunt desemnate In mod voluntar la FVTPL pentru a reduce in mod semnificativ o
nepotrivire contahbila.

Costul amortizat este suma la care instrumentul financiar a fost recunoscut la recunoasterea
initiald, minus rambursérile de capital, plus dobanda acumulati si pentru activele financiare
minus orice provizion pentru pierderile de credit agteptate. Dobinda acumulati include
amortizarea costurilor tranzactiei amanate la recunoasterea initialé i a oricirei prime sau a
unei reduceri la scadents, utilizAind metoda dobanzii efective. Veniturile din dobénz incasate
$i cheltuielile cu dobanzile acumulate, inclusiv cuponul acumulat si discountul sau prima
amortizata (inclusiv onorariile aménate la achizitie, daci exist3) nu sunt prezentate separat
si sunt incluse n valorile contabile ale elementelor aferente din situatia pozitiei financiare.
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Reclasificareq activelor financiare

Instrumentele financiare sunt reclasificate numai atunci cAnd se modifici modelul de afaceri
pentru gestionarea portofoliului in ansamblu. Reclasificarea are un efect potential si are loc
de 1a inceputul primei perioade de raportare care urmeazi dupd modificarea modelului de
afaceri. Fondul nu si-a modificat modelul de afaceri in perioada curentd si nu a efectuat nicio
reclasificare.

Deprecierea gctivelor financiare - indemnizatia de pierderi din credite pentru ECL

Fondul evalueazi, in perspectivi, pierderile de credit asteptate (,ECL”) pentru instrumentele
de datorie misurate la cost amortizat si evalute la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global la fiecare datii de raportare. Masurarea ECL reflectd: (i) o suma impartiald
st ponderati cu probabilitate ce este determinati prin evaluarea unei game de rezultate
posibile, (i) valoarea in timp a banilor si (i) toate informatiile rezonabile §i suportabile
disponibile fird costuri si eforturi nejustificate la sfarsitul fiecarei pericade de raportare,
despre evenimentele trecute, conditiile actuale gi previziunile privind conditiile viitoare.

Instrumentele de tipul depozitelor misurate la cost amortizat, sunt prezentate in situatia
pozitiei financiare, nete de ECL.

Fondul considerd un model de depreciere in trei stadii, bazat pe modificirile calitdtii
activalui de la recunoasterea initiali. Un instrument financiar care nu este depreciat la
recunoasterea initiali este clasificat in stadiul 1. Activele financiare din stadiul 1 au valoarea
ECL misuratii la ¢ sum3 egali cu partea ECL determinat pe durata de viati care rezulti din
evenimentele implicite posibile in urmitoarele 12 luni sau pini la maturitate contractuald,
dacd este mai scurtd (,ECL de 12 luni”).

in cazul in care Fondul identifici o crestere semnificativi a riscului de credit (,SICR”) de la
recunoagterea initiala, activul este transferat in stadiul 2, iar valoarea sa ECL este mésurata
pe baza duratei de viatd a ECL, adici pani la scadenta contractuald, daci existd (,Lifetime
ECL™. in cazul in care Fondul stabileste ci un activ financiar este depreciat, activul este
transferat n stadiul 3, iar valoarea sa ECL este mésurati pe intreaga durati de viatd.

Active financiare — derecunoastere

Fondul derecunoaste activele financiare atunci cind (a) activele sunt riscumpérate sau
drepturile la fluxurile de trezorerie din active au expirat altfel sau (b) Fondul a transferat
drepturile la fluxurile de trezorerie din activele financiare sau a intrat inir-un contract de
transfer (i) transferind, de asemenea, in mod substantial toate riscurile i avantajele
proprietitii asupra activelor sau (ii) nu transfera si nici nu retine in mod substantial toate
riscurile si avantajele activului, dar nu mentine controlul. Controlul este retinut in cazul in
care contrapartea nu are capacitatea practicd de a vinde activul in intregime cétre o tertd
parte neafiliati fird a fi nevoie si impund restrictii asupra vanzarii.

Datoriile financiare sunt recunoscute la valoarea lor justi la momentul recunoasterii initiale.
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2.7,

2 8.

2.9.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar reprezinti disponibilititile in conturi la binci
precum si depozitele plasate la banci cu scadenta initiali mai mici de g luni. Numerarul si
echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat decarece: (i) sunt detinute
pentru colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale §i aceste fluxuri de numerar reprezinti
SPPI si (ii) nu sunt desemnate la FVTPL.

Depozitele bancare cu scadenti mai mare de 3 luni sunt recunoscute la cost amortizat sinu
reprezintd numerar si echivalente de numerar.

In scopul intoemirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind conturile la bénci si depozitele la banci cu scadenta initiald mai mici de g luni.

Datorii finaneiare si nefinanciare

Datoriile financiare sunt reprezentate de onorariile Depozitarului si Administratorului
precum si datoriile cu privire la auditul financiar. Datoriile nefinanciare sunt reprezentate
de datorii de forma taxelor fata de ASF. Fondul derecunoaste o datorie financiara cand
obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expirata.

Capital si unitati de fond

Clasificarea unitatilor de fond

Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

. dau dreptul detinatorului la o cota parte proportionala din activele nete ale fondului
in cazul lichidarii acestuia;

. sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de
instrumente;

. nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare cu
exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului;

. toate unitatile de fond din clasa instrumentelor ce sunt subordonate tuturor
celorlalte clase de instrumente au caracteristici identice; si

. fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul

duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit sau pierdere, pe modificarea
activelor nete recunoscute sau pe modificarea valorii juste a activelor nete
recunoscute si nerecunoscute ale Fondului pe durata de viata utila a instrumentului.

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa
maj aiba un alt instrument financiar sau contract care are:
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. fluxuri de trezorerie totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea
activelor nete recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute
sau nerecunoscute ale Fondului; si

. efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor de actiuni rascumparabile.

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai au
toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate
drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la
valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila anterioara fiind
recunoscute in capitaluri proprii.

Daca ulterior unitatile de fond rascumparabile au toate caracteristicile si indeplinesc
conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept
instrumente de capitaluri proprii si le va evalua la valoarea contabila a datoriilor la data
reclasificarii. Emiterea, achizitia san anularea de unitati de fond sunt tratate si inregistrate
in contabilitate drept tranzactii de capital. La emiterea unitatilor de fond, pretul incasat este
inclus in capitalurile proprii.

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea unitatilor de fond
(instrumentelor proprii de capitaluri proprii) sumnt contabilizate drept deducere din
capitalurile proprii in masura in care acestea reprezinta costuri incrementale direct
atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele proprii de capital (unitatile de fond) care sunt rascumparate, sunt deduse din
capitalurile proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri
incrementale atribuibile direct. Politica Fondului este sa nu pastreze unitati de fond in
trezorerie, ci, mai degraba, sa le anuleze odata ce au fost rascumparate.

Emisiunea st rdscumpdrarea unitdtilor de fond

Emisiunea de unitati de fond ale Fondului este denominata in RON. La achizitia unititilor
de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de céitre investitor. Investitorii Fondului au
libertatea de a se retrage la orice moment doresc gi pot riscumpéra orice numir de unititi
de fond din cele detinute. Fondul ofera posibilitatea de retragere integrala sau partiala a
sumelor, fara retinerea vreunui comision de rascumparare, indiferent de perioada investitiei.

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul
operatiunii de cumpirare de unitifi de fond), respectiv este inregistrati cererea de
riscumpdrare (in cazul operafiunii de riscumpirare de unititi de fond), pretul de
cumpdrare, respectiv pretul de riscumpdrare este acelagi, iar unititile de fond se emit,
respectiv se anuleazd In aceeasi zi.
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2.10.

2.11.

2.1z,

Pentru operatiunile efectnate intr-o zi, Fondul lucreazi cu un singur pret de emisiune
respectiv pret de rdscumpirare.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lncritoare reprezint3 orice zi calendaristici
cu exceptia zilelor de sdmbétd, duminici si a sirbitorilor legale. Astfel, orice operatiune de
cumpdrare §i/sau riscumpirare de unititi de fond inregistratd intr-o zi nelucritoare, va fi
considerats ca fiind efectuati in zina lucritoare urmitoare,

Castig sau pierdere neta privind activele financiare detinute in vederea
tranzactiondrii si evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere

Acest element include modificari ale valorii Juste a activelor financiare detinute in vederea
tranzactionarii si include venitul din dobanzi.

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor
financiare pentru perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor
nerealizate ale perioadei antericare pentru instrumentele financiare realizate in timpul
perioadei de raportare.

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind la
valoarea justa prin profit sau pierdere se calculeaza folosind identificarea specifica a
costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila a unui
Instrument si valoarea de vanzare.

Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute in rezultatul
exercitiului, iar aceste venituri sunt aferente disponjbilitatilor binesti la banci (conturi
curente gi depozite).

Cheltuieli cu onorariile si alte costuri de tranzactionare

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculu] dobanzii efective, cheltuielile cu
comisioanele se recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Principalele cheltuieli cu
onorariile ale Fondului sunt reprezentate de comisionul de administrare, comisionul de
custodie si onorariile de audit.

Comisionul de administrare este calculat conform procentului inclus in Prospectul de
emisiune a Fondului in timp ce comisionul de custodie este caleulat conform comisionului
includ in contractul de custodie.

Onorariile de andit sunt incluse la ,Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de
tranzactionare”.
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NUMERAR SI DEPOZITE BANCARE

31 decembrie 2019 21 decembrie 2018
Conturi curente la banci 1.369.545 16.706
Depozite pe termen scurt 2.775.20 7-209.167
Subtotal numerar st echivalente de
numerar - fluxuri de trezorerie 4.144.750 7.325.873
Depozite pe termen lung 320.888.736 127.192.580
Ajustare pentru pierderi de valoare
depozite bancare si numerar (82.297) 2.481
Total numerar si depozite
bancare 324,951,080 134.445.972

Numerarul si echivalentele de numerar folosite in situatia fluxurilor de trezorerie sunt reprezentate
de conturile curente la banci si depozite bancare pe termen scurt. La 31 decembrie 2019 si
31 decembrie 2018 sumele prezentate in cadrul pozitiei financiare privind numerar si echivalente de
numerar sunt curente si clasificate in stadiu 1 de depreciere conform IFRS 9.

Depozitele bancare sunt constituite la constituite la banci din Romania de prim rang stabilite in urma
analizei indicatorilor financiari (privind capitalul, activele, profitabilitatea si lichiditatea), grupului
din care face parte, a rating-ului de credit acordat de agentiile de rating atat bancii cat si societatii

mama, daca este cazul.

Rating-urile bancilor la care Fondul detine conturi curente si depozite sunt:

Banca 31dec2019 321dec 2018 Rating 2019 Rating 2018
Alpha Bank 38.878.824 0.612.948 BB/Baz BB/Bag
Banca Romaneasca 35.661.704 12.704.070 B D/Caag
Banca Transilvania 7.840.573 7.766.557 BB+ BB+
Credit Europe Bank - 1.508.530 BB- BB-/Baz
Garanti Bank 22.704.419 13.524.882 BB- BB-
Idea Bank 30.646.125 5.518.075 BB+ BR+/Ba
Libra Internet Bank 11.218.979 2.040.594 BB+ BB+/Bai
First Bank 49.910.404 12.631.089 BB+ BB+/Bai
Unicredit Bank - 18.175.694 BBB- BBB-
EximBank 40.573.720 20.363.514 BBB- BBB-/Baag
Patria Bank 32.538.193 13.548.350 BB+ BB+/Ba1
Intesa Sanpaolo Bank 41.444.869 17.050.680 BBR BBB/Baai
BRD-Groupe Societe Generale 3.882 98¢  BBB+/Baag BBB+/Baaz
Vista Bank 9.524.222 - BB -
ProCredit Bank 4.005.175 - BBB- -
Total 324.051.089  134.445.972
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ACTIVE FINANCIARE DETINUTE IN VEDEREA TRANZACTIONARIT ST EVALUATE LA
VALOAREA JUSTA PRIN PROFIT SAU PIERDERE

In tabelul de mai Jjos este analizatd valoarea activelor financiare in functie de categorii:

Active financiare detinute in vederea
tranzactionarii si evaluate la valoarea
Jjusta prin profit sau pierdere, din
care

- Obligatiuni admise la tranzactionare
emise sau garantate de autoritati ale
administratiei publice locale/obligatiuni
corporative din Romania

- Obligatiuni admise la tranzactionare
emise sau garantate de autoritati ale
administratiei publice locale/obligatiuni
corporative din alt stat membru

DATORII FINANCIARE SI ALTE DATORII

Datorii privind onorariile depozitarului si
administratorului

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Alte datorii
Total alte datorii

Total datorii

1 decembrie 201

25.365.807

12.932.983

12.432.824

1 decembrie 201

105.062
1.844.086
1.949.148

26.956
—26.056

1.976.104

31 decembrie 2018

7.788.201

2.250.740

5.537.561

31 decembrie 2018

25.934

Cea mai semnificativa suma din categoria Altor datorii financiare o reprezinta decontarile cu
investitorii. Acestea sunt sume intrate in contul de subscriere care urmeaza sa fie alocate
investitorilor, respectiv contravaloarea rascumpararilor neplatite. La 31 decembrie 2019, suma care
reprezinta decontarile cu investitorii este de 1.842.409 RON (31 decembrie 2018: 8.017 RON). Toate
datoriile, atat financiare, cat si nefinanciare, au scadenta initiala mai mica de 3 luni.
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CAPITAL AUTORIZAT SI SUBSCRIS

Capitalul social al Fondului la 31 decembrie 2019 este de 327.406.487 RON (31 decembrie 2018:
137.876.679 RON) divizat in 32.740.649 unitati de fond (31 decembrie 2018: 13.787.668) cu valoarea
nominala de 10 RON.

Informatii cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor
capitalului propriu si in tabelele de mai jos. Fluxul de trezorerie total preconizat din rascumpararea
futuror unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului determinat pe baza regulilor
incluse in Prospectul de emisiune.

Pentru calculul valorii activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond conform Prospectului
Fondului, activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania
emise de ASF.

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate de
fond. Valoarea activului net al Fondului este calculata pe baza reglementarilor specifice din Romania,
emise de catre ASF. Astfel, valoarea unitara a activului net se determina ca raport intre actival net
calculat conform normelor ASF si numarul de unitati de fond in eirculatie 1a data tranzactiei.

Regulile de evaluare a activalul net conform ASF sunt diferite de cerintele IFRS. Conform
reglementarilor ASF, metoda costului amortizat este utilizata la evaluarea obligatiunilor si titlurilor
de stat pentru care preturi de tip MID nu sunt disponibile. De asemenea Fondul recunoaste pierderi
agteptate din risc de credit aferente depozitelor bancare si conturilor curente conform IFRS. Pentru
toate celelalte instrumente financiare nu exista diferente intre metoda de evaluare IFRS si metodele
aplicate conform reglementarilor ASF.

In tabelul de mai jos se regaseste valoarea unitara a activalul net la 31 decembrie 2019, respectiv la
31 decembrie 2018:

21 decembrie 2019 31 decembrie 2018

Total activ net conform IFRS 348.340.792 142.189.414
Total activ net conform Prospect 348.266.683 142.381.352
Diferenta activ net 74.109 (191.938)
Numar de unitati de fond 22.740.640 13.787.668
Valoarea unitara a activalui net IFRS ... 10,64 - 10.33
Valoarea unitara a activalui net Prospect 10,64 k0,33
Diferenta valoare unitara a activului net - __(0,02)
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Conform reglementarilor ASF in vigoare, respectiv a documentelor constitutive ale Fondului,
valoarea unitara a activului net corespunzatoare ultimei zile a lunii reprezinta pretul de
emisiune/rascumparare a unitatilor de fond peniru pericada de emisiune/rascumparare din luna
urmatoare, precum si valoarea de evaluare a unitatilor de fond din luna urmatoare.

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati de fond in circulatie la inceputul si la
sfarsitul fiecarei perioade de raportare.

2019 2018
Sold unitati de fond la 1 ianuarie 13.787.668 2.918.205
Subscriere unitati de fond 32.401.283 15.614.048
Rascumparari si anulari de unitati de fond (13.448.302) {4.744.585)
Sold unitati de fond la 31 decembrie 22,740,649 13.787.668

Managementul capitalului

Ca urmare a capacitatii de a emite si a rascumpara unitati de fond, capitalul Fondului poate varia in
functie de cererea existenta privind rascumpararile si subscrierile din Fond. Fondul nu este supus
unor cerinte de capital impuse de la nivel extern si nu este supus niciunor restrictii legale cu privire
la subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decat cele incluse in prospectul Fondului.

Obiectivele Fondului privind managementul capitalului sunt urmatoarele:

) Investirea capitalului in investitii conform descrierii, expunerilor la risc si rentabilitatii
asteptate prevazute in prospectul séu;
) Obtinerea celor mai bune performante posibile in functie de anticiparile sale asupra

comportamentelor diferitelor piete, dar in interesul investitorilor, va urmari sa mentina un
nivel de rise acceptabil tinand cont de obiectivele de performanta si de orizontul de
administrare, aplicand o politica de diversificare prudenta a activelor intre diferite categorii

de active;

. Mentinerea unui nivel de lichiditate suficient pentru a acoperi cheltuielile Fondului si a
raspunde cererilor de rascumparare in momentul in care acestea sunt emise; si

. Mentinerea unei dimensiuni suficiente peniru ca functionarea Fondului sa fie rentabila;

Pentru politicile si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului sau si
rascumparare a actiunilor consultati ,Managementul riscului financiar”,
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VENITURI DIN DOBANZI
201 2018
Venituri din dobanzi, din care:
Dobanzi conturi curente 554 316
Dobanzi depozite 7.013.647 1.759.546
Total venituri din dobanzi 7.014.201 1.759.861

Venitul din dobanzi aferent Activelor financiare detinute in vederea tranzactiondrii si evaluate la
valoarea justi prin profit sau pierdere este inclus in Céstig/(Pierdere) net(a) privind activele
financiare detinute in vederea tranzactiondrii si evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere.

CHELTUIELILE FONDULUI

Cheltuielile Fondului sunt reprezentate de cheltuieli cu onorariile Depozitarului si
Administratorului, cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare (precum
comisioane datorate catre brokeri, ASF si costul auditului financiar) si alte cheltuieli generale de
natura comisioanelor bancare. Costul auditului financiar pentru exercitiul incheiat la
91 decembrie 2019 este de 300 EUR (1.423 RON) plus taxa pe valoarea adaugata aferenta.

201 2018
Comision de administrare (593.834) (119.544)
Comision Depozitar (197.614) (58.981)
Total (791.448) (178.525)

IMPOZITUL PE PROFIT

Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

10.1

10.2

Cadrul general de administrare al riscului

Nu existdl nici o asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cregterea
valorii activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de
abilitatea investitionali a Administratorului. in conformitate cu politica de investitii si cu
strategia Investifionald a acestuia, Fondul are un grad de risc mediu. In anumite
circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decit cel asumat in documentele
constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de reguli, direct proportional cu
gradu] de risc asociat acesteia.

Administratorul urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de
risc, asupra performantei financiare a Fondului printr-o administrare eficace a portfoliului
de instrumente financiare in vederea atingerii obiectivelor Fondului.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii
s1 protejarea valorii pentru investitori. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este
gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus
limitelor de risc si altor controale.

Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a
Fondului. Fondul este expus riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii
siriscul de pret), riscului de credit si riscului de lichiditate aferente instrumentelor financiare
pe care le detine.

Fondul este de asemenea expus riscurilor operationale precum riscul de custodie. Riscul de
custodie este riscul de pierdere a instrumentelor financiare tinute in custodie la Depozitar ca
urmare a insolventei sau neglijentei Depozitarului. Desi exista un cadru legal ce elimina
riscul pierderii de valoare a instrumentelor financiare detinute la Depozitar, in eventualitatea
insolventei Depozitarului abilitatea Fondului de a transfera activele poate fi temporar
blocata.

Politica de investitii

Obiectivul Fondului este conservarea capitalului investit §i realizarea unei cresteri moderate,
in conditii de lichiditate ridicati. Prin participarea la Fond, investitorii individuali
beneficiaza de servicii de administrare profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si
au acces la un portofoliu diversificat si accesibil, participarea la Fond fiind posibila chiar si
in conditiile investirii unor sume relativ mici.
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10.3

Pentru obtinerea acestor obiective, politica de investitii a Fondului urmdregte efectuarea
plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu mixt si a unei lichiditagi ridicate, in
principal in depozite bancare si certificate de depozit (care pot atinge 100% din investitii).

Fondul poate investi maxim 20% si in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare (de
exemplu in obligatiuni de stat, titluri de stat, certificate de trezorerie) pe diferite maturitati,
emise sau garantate de autoritatea publica centrala.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila, in cazul unor conditii macroeconomice
si ale pietei financiare nefavorabile, Administratorul poate decide cresterea ponderii
instrumentelor monetare, in scopul protectiei investitorilor. In astfel de circumstante, este
posibil ca Fondul sa nu isi atinga obiectivele de investitii.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere, Fondul se adreseazd in special investitorilor cu
un profil foarte conservator, care urméresc conservarea capitalului investit in conditiile unei
volatilititi reduse a valorii unititii de fond, si care nu se expun riscurilor prezente in
operatiunile din piata de capital.

Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

Tn cadrul strategiei de administrare activdi a portofoliului vor fi folosite o serie de
instrumente,/tehnici specifice, printre care:

a) Andliza conditiilor macroeconomice. In functie de rezultatele acestei analize se va
face adaptarea structurii portofoliului de instrumente cu venit fix 1a starea economiei
si la evolutiile ratei de dob4ndi, adici orientarea spre titluri de stat in conditii de
recesiune sau titluri corporative in conditii de avint economic, sau orientarea spre
titluri cu dobandi fixi in cazul unor dobanzi de piatd In scidere si spre titlurl cu
dobandi variabila in cazul unor dobanzi de piata in urcare;

b) Analiza fundamentald — analiza factorilor fundamentali ce determina valoarea unui
emitent, cum ar fi profiturile viitoare estimate, politica de dividend, existenta unor
oportunititi de investitii, calitatea managementului, situatia generala a economiei si
a sectorului respectiv. O forma a analizei fundamentale este analiza de credit,
respectiv evaluarea capacititii unui debitor de a-si onora obligatiile asumate, in
principal cele legate de plata la timp a dobénzilor gi rambursarea sumei datorate; si

c) Analiza statisticd - pe baza istoricului preturilor i al volumelor tranzactionate se vor
calcula indicatori ai tendintelor, dispersiilor, corelatiilor, beta ete.
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10.4

10.5

10.6

Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitiitilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de citre Consiliul de
administratie al Administratorului. Implementarea politicii de investitii aprobate de citre
Consiliul de administratie i luarea deciziilor investitionale se realizeazy, sub supravegherea
Directorului General Adjunct cu competente legate de activitatea investitionald, de citre
Direetia Analiza si Management Active.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului care afecteaza o anumita
industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente
financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe
contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi
regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si
indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor
economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca
rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor de
imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze active lichide.
Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa
semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede,
care au tendinta sa se modifice impreuna. Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor,
politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofolin diversificat.

Riscul de piata

Riscul de piati reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor
din bilant datoriti fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu,
preturile actiunilor, ratele de dobandj, cursurile de schimb valutar). Fondul stabileste
limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totugi, utilizarea
acestel abordéri nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite i situatia unei
fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de piata (sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomiei,
politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza plata in ansamblul ei.

10.6.1 Riscul de pret

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi din cauza evolutiilor preturilor
activelor. Activele financiare detinute de fond (depozitele bancare) sunt
inregistrate la cost amortizat si dobanda fixa, riscul de pret neinfluentand astfel in
mod direct la 31 decembrie 2019,
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Fondul detine si investitii in obligatiuni admise la tranzactionare. O variatie de +/-
5% a pretului obligatiunilor detinute de Fond la 31 decembrie 2019 este echivalenta
cu o apreciere/depreciere a valorii portofoliului de +/- 1.247.825 RON.

10.6.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza
modificarii cursurilor de schimb. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile
denominate in respectiva valuta nu sunt acoperite.

Fondul nu detine active financiare sau datorii financiare monetare sau nemonegtare
exprimate in monede, altele decat RON. Astfel, valoarea activelor Fondului la
31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 nu poate fi afectata de fluctuatii ale
cursurilor de schimb si, prin urmare, Fondul nu este supus riscului valutar.

10.6.3 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de
trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare sa fluctueze in urma
modificarii ratei dobanzii de piata.

Majoritatea expunerii la riscul ratei dobanzii provine din investitiile in instrumente
financiare de datorie purtatoare de dobanda si din numerar si echivalente de
numerar (respectiv, depozite).

In tabelul de mai jos este prezentata senzitivitatea activelor si datoriilor financiare
ale Fondului la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 fata de o modificare paralela
a curbei randamentelor de +/- 50bp, toate celelalte variabile ramanand constante,
precum si fata de o modificare a dobanzilor bonificate la depozite de +/- 50bp.

In practica, rezultatul real al tranzactiilor poate fi diferit de analiza senzitivitatii
prezentata mai jos, iar diferenta ar putea fi semnificativa.

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

Modificare b.p. +50b.p. (50b.p.) +50b.p. (50b,p.)
Crestere/(Reducere) RON 723.563  (718.489) 299.552 (208.968)
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Activele si datoriile financiare ale Fondului sunt clasificate in functie de cea mai
apropiata data a maturitatii sau data a cuponului pentru obligatiunile cu dobanda
variabila.

Expunerea la riscul ratei dobanzii

Pierderi
Nepurtatoare de credit
31-dec-2019 0-3 Tani 3~6 luni 6-12 luni 1-5_ani > 5 ani dedobanda  asteptate Total
Numerar si e
depozite bancare 58.200.581  54.820.662 210.633.698 - - 1.369.545 (82.397)  324.951.089
Active financiare
detinute in
vederea
tranzactionirii si
evaluate la
valoarea justd prin
profit sau pierdere 2.060.239 5.142.404 1.010.465  14.145.682 3.007.017 - - 25.265.80
Total active
financiare 00.269.820  59.963.066  211.644.163 14145682 3.007.017 1.369.545 (82.397)  350.316.806
Datorii financiare - - - - = 1.949.148 - - 1.949.148
Total datorii
financiare = - - = - 1.946.148 ez 1040148
Senzitivitate la
dobanzi 60.260.820  50.963.066  21L644.163 14145682 3.007.017 (579.603) (82.307)  348.367.748
Pierderi

Nepurtatoare de credit

31-dec-2018 -3 luni 3-6 loni 6-12 luni 1-5 ani >5 ani de dobanda asteptate Total
Numerar si
depozite bancare 41.366.453 31.687.641 61.447.653 - - 16.706 (72.481) 134.445.972
Active financiare
detinute in
vederea
tranzactiondrii si
evaluate la
valoarea justi prin
profit sau pierdere 2.555.332 - = 3:.979.047 1.253.922 - - 7.788.201
Total active

financiare 43.921.785 31.687641 61.447.653 2.070.047 1.253.922 216706  (72.481) 142.234.273
Datorii financiare - - - - - 34.812 - 34.812
Total Qatorii

financiare - - - - - 34.812 - 34.812
Senzitivitate la
dobanzi 43.921.785 31687.641 61447653 2.970.047 1.253.922 (8.406)  (72.481) 142199461
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10,7

Riscul de credit

Riscul de emitent (nesistematic) reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiel unor factori specifici acestora.

O forma a acestui risc este riscul de credit, reprezentand riscul ca emitentul unor
obligatiuni detinute de Fond sa sufere o deteriorare a capacitatii de rambursare care poate
genera scaderea valorii obligatiunilor si implicit a valorii unitatii de fond. Pentru depozitele
bancare, riscul de credit se refera la posibilitatea de default a unei banci, respectiv a
incapacitatii acesteia de a returna economiile clientilor in cazul unui bank run.

Riscul de credit
31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Numerar si depozite bancare 324.951.089 134.445.972

Active financiare detinute in vederea
tranzactiondrii i evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 25.365.807 7.788.201
Total expunere la risc credit 350.316.896 142.234.273

Limitele de investitii aplicabile Fondului sunt detaliate in Prospectul Fondului. Fondul nu
poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.
Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare emise de
alte OPCVM / FIA care indeplinesc conditiile previzute in art. 82, punctul d) din OUG32.

Calitatea activelor finaneiare expuse la riscul de credit

Fondul investeste in instrumente cu rating de investitie ridicat.

In tabelul de mai jos este analizat portofoliul de active (conturi curente, depozite si
obligatiuni) al Fondului, in functie de categoria ratingului de credit.

Calitatea activelor financiare (conturi curente si depozite) expuse la riscul de credit

Rating 31 decembrie 2019 2019 31 decembrie 2018 2018

(%) (%)
BBB/Baa 86.027.646 26 55.590.877 41
BB/Ba 203.261.739 63 66.151.025 49
B/B 235.661.704 _11 12.704.070 _9
Total 324.951.080 100 134.445.972 100
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Calitatea activelor financiare (obligatiunt) expuse la riscul de credir

Rating 31 decembrie 2019
AAA/Aaa -
A/A 18.337.945
BBB/Baa 7.027.862
Total 25.365.807

2019 31 decembrie 2018
(%)

- 2.555.332

72 3.979.047

28 1.252.922

100 7.788.301

2018

(%)

In ceea ce priveste concentrarea riscului de eredit toate deporzitele bancare sunt deschise pe
teritoriul Romaniei. In 2019 si 2018 activele si datoriile financiare ale Fondului nu au fost
considerate restante sau depreciate.

Concentrarile riscului expunerii maxime la riscul de credit

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliul instrumentelor de
datorie al Fondului in funetie de distributia sectoriala:

Sector 31dec2019 31dec2019 31dec2018 31dec 2018

(%) (%)
Financiar-Bancar 16.768.371 66 4.236.152 54
Institutii supra-nationale 8.597.436 _34 3.552.149 _46
Total 25.365.807 100 Z.788.301 100

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliul instrumentelor de
datorie (obligatiuni) al Fondului in functie de distributia geografica (in functie de domiciliul
contrapartidelor):

31dec 2019 31dec 2018 2019 2018

(%) (%)
Institutii supra-nationale 8.597.436 3-552.149 24 46
Statele Unite ale Americii 6.141.474 1.991.125 24 26
Romania 4.335.547 1.253.923 17 16
Luxemburg 1.544.159 - 6 -
Germania 1.543.324 - 6 -
Ttalia 1.148.156 - 5 -
Austria 1.040.067 - 4 -
Marea Britanie 1.015.644 1.10 _4 12
Total 25.365.807 7.788.301 100 100

27 din 35



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

10.8 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea
obligatiilor asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a
unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca
Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere unitatile de fond mai devreme
decat era preconizat.

Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor de unitati de fond. Unitatile de fond ale
Fondului sunt rascumparabile la cererea investitorului la valoarea unitara a activului net,
caleulata in conformitate cu Prospectul de emisiune al Fondului.

Conform reglementarilor ASF rascumpararile de unitati de fond pot fi platite in termen de
maxim 10 zile lucratoare de la inregistrarea cererii de rascumparare.

Fondul are o politica de investitii diversifica, investitiile principale ale acestuia fiind in
depozite bancare ce in conditii normale de piata, sunt usor convertibile in numerar. In plus,
politica Fondului este de a mentine suficient numerar si echivalente de numerar pentru a
satisface cerintele de functionare normale si solicitarilor de rascumparare de unitati de fond
asteptate. Politica Fondului este ca Administratorul sa monitorizeze zilnic pozitia de
lichiditate a Fondului.

Tabelele de mai jos prezinti activele si datoriile financiare la 31 decembrie 2019, respecliv 31
decembrie 2018 pe baza maturititii lor contractuale raimase.

Datorii financiare. Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul
perioadei de raportare si data scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are
posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este alocata catre termenul cel
mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.

Active financiare. Analiza activelor financiare pe grupe de scadenta se bazeaza pe data
asteptata la care aceste active vor fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta
se bazeaza pe pericada ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentei
contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi
realizate si nu inchide fluxurile de numerar din dobanzi.
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31 decembrie 2019

Numerar si depozite bancare
Active financiare detinute in
vederea tranzactionirii si
evaluate la valoarea justi
prin profit sau pierdere
Total active financiare
neactualizate

Datorii financiare
Total datorii financiare
neactualizate

Excedent/(Deficit) de
lichiditate

31 decembrie 2018

Numerar si depozite bancare
Active financiare detinute tn
vederea tranzactionarii gi
evaluate la valoarea just3
prin profit sau pierdere
Total active financiare
neactualizate

Datorii financiare
Total datorii financiare
neactualizate

Excedent/(Deficit) de
lichiditate

10.9

Pierderi

. A . de credit
0~2 luni 2-6 luni 6-12 luni 1-3 ani > 5 ani asteptate Total
59.579.126 54.820.662  210.633.698 - - (82.397) 324.951.08¢9
2.060.239 5.142.404 1.010.465 14.145.682 3.007.017 - 25.365.807
61.620.265  50.062.066 211644163 141 2 2.007.007  (82397) 250.316.806
- 1.949.148 - - - - - 1.949.148
—1.949.148 - - - - - 1.940,148
59.600.217  59.063.066 21644163 14145682  3,007.017 (82.397)  348.367.748

Pierderi

. de credit
0-3 luni 3-6 Tuni 6-12 luni 1-5 ani > 5 ani asteptate Total
41.383.158  31.687.642 61.447.653 - - (72.481)  134.445.972
2.555.332 - - 3.079.047 1.253.922 - 7.788.301
43.938.490  31,687.642 61.447.653  3.979.047  1.253.022 (72.481)  142.234.273
34.812 - - - - - 34.812
34.812 - - - = - 34.812
43.903.678  31.687.642 61.447.653  2.970.047  1253.022 (72,481 142,199,461

Managementul riscului de capital

Capitalul Fondului este reprezentat de acele upitati de fond rascumparabile. Informatii
cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor
capitalului propriu si in tabelele de la nota 6. Fluxul de trezorerie total preconizat din
Tascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului. Valoarea
activului net atribuibila investitorilor se schimba zilnic datorita noilor subsecrieri si
rascumparari de unitati de fond precum si ca urmare a performantelor inregistrate de Fond.
in ceea ce priveste managementul capitalului presupun asigurarea
continuitatii activitatii astfel incat randamentele obtinute de investori sa fie mentinute sau
imbunatite. Fondul monitorizeaza cu regularitate volumul rascumpararilor efectuate de
catre investitori astfel incat sa dispuna de lichiditati.

Obiectivele Fondului
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10.10 Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se
bazeaza pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari de la data
inchiderii. O piata activa este o piata pe care au loc tranzactii cu o frecventa suficienta astfel
incat informatiile privind preturile sa fie actualizate.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, Fondul determina valoarea justa folosind
tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ valoarea neta prezenta si modelele fluxurilor
de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare pentru care exista preturi de
piata observabile si alte tehnici de evaluare.

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila. Pentru instrumente
financiare rar tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea
justa este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret
si alte riscuri care afecteaza instrumentul financiar respectiv.

Ipotezele si datele folosite in tehnicile de evaluare pot include rate de dobanda fara risc si
rata de referinta, ecarturi de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de
actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici s
volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina
valoarea justa care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pret care ar
fi deterrninat in conditii obiective de catre participantii la piata.

Fondul utilizeaza metoda de evaluare MID pentru instrumentele financiare cu venit fix.
Instrumentele financiare sunt incadrate pe trei nivele:

. Nivelul 1 — Include instrumente cotate pe piete active pentru active sau datorii
identice. Preturile cotate trebuie si fie disponibile imediat si cu o regularitate
suficients, fiind determinate de o piatd/index activ, reprezentind tranzactii actuale,
efectuate in conditii normale de piata.

. Nivelul 2 — Include instrumente financiare evaluate printr-o tehnici de evaluare,
unde toate intririle importante folosite in modelul de evaluare pot fi observabile

pentru un activ sau o datorie, fie direct (ex: preturi), fie indirect (adica derivate din
preturi);

. Nivelul 3 — Instrumente financiare evaluate printr-o tehnici de evaluare unde
intrarile importante nu sunt observabile pe piata (intréri neobservabile).
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Pe Nivelul 1 se incadreaza instrumentele financiare care au piata activa, pe Nivelul 2 se
incadreaza instrumentele financiare care au BVAL, dar nu au piata activa, inclusiv se
incadreaza instrumentele financiare la care valoarea justa se determina intern prin conventia
bazata pe ratingurile emitentilor, asa cum este prezentata mai jos. Pe Nivelul 3 se incadreaza
toate instrumentele financiare pentru care nu sunt observabile.

Fondul foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a
instrumentelor financiare simple care folosese doar date observabile de piata si solicita
foarte putine estimari si analize din partea conducerii (de exemph instrumente care sunt
evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente asemanatoare si pentru care nu sunt
necesare ajustari bazate pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta
dintre cele doua instrumente).

Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piata
pentru aceste tipuri instrumente. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si
analizelor din partea conducerii si incertitudinea asociata determinarii valorii juste. Gradul
de disponibilitate a preturilor de piata observabile si a datelor de Intrare variaza in functie
de produse si piete si este supus schimbarilor care decurg din evenimente specifice si din
conditiile generate ale pietelor financiare.

La determinarea valorii juste a obligatiunilor fara pret MID/BVAL sau fara pret relevant pe
bursele reglementate, au fost propuse si analizate doua variante de modele de evaluare,
varianta finala aprobata presupunand determinarea unor yield-uri in functie de clasele de
rating, yield-urile pentru instrumente financiare in RON sunt obtinute prin adaugarea
punctelor de swap EUR/RON la spread-ul vield-urilor in EUR fata de clasa de rating suveran
AAA din zona EUR, pe maturitatile si rating-urile echivalente respective §i obtinerea pretului
clean. Toate obligatiunile evaluate pe model sunt denominate in RON. Pentru obligatiunile
de tip CLN/ALN, se utilizeaza direct preturile furnizate de intermediari, in speta emitentii
acestora.

Descrierea detaliata a modelului financiar utilizat

Modelul se bazeaza pe ipoteze si inputuri obiective, ancorate in practicile din industria
financiara. Pentru a determina randamentele (yteld-uri) juste pe RON care vor sta la baza
actualizarii cashflow-urilor generate de o obligatiune, si implicit la cuantificarea valorii
potentiale de piata a acesteia, se utilizeaza la baza curbe de dobanzi pe EUR, cu maturitati
intre 1 $i 10 ani.

Randamentele pe EUR sunt extrase din indici compoziti de obligatiuni, calculat si
diseminati de Bloomberg, si in care sunt inclusi diversi emitenti europeni.
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S-au folosit cinci astfel de indici (EURO Composite AA Curve, EURO Composite A Curve,
EURO Composite BBB Curve, EURO Composite BB Curve, EURO Composite B Curve),
defaleati in functie de clase de rating. Ulterior se determina spread-ul acestor randamente
pe euro fata de clasa de rating suveran AAA din zona euro (EUR Government Strips AAA
Curve).

Randamentele finale pe RON se obtin prin adaugarea la spread-urile de risc pe euro calculate
anterior, a diferentialelor de dobanzi existente intre cele doua monede - pe maturitatile si
ratingurile echivalente respective.

Acest diferential de dobanzi poate fi cuantificat si prin ratele de swap EUR-RON (cross
currency swap), prin care se realizeaza conversia unor fluxuri de numerar din euro in flweuri
de numerar in RON. In generarea curbei de dobanzi pe RON se considera cazul cel mai
simplist, respectiv cel mai apropiat timp pana la scadenta al fiecarei obligatiuni, cu rotunjiri.

Preturile afisate sunt cele clean, fara contabilizarea cupoanelor, si calculate functie de data
decontarii, maturitate, cupon, vield, frecventa cupon sau conventie day count.

Preturile pentru obligatiuni (instrumentele cu venit fix) care nu au pret MID/BVAL mai mare
sau egal cu nivelul de relevanta acceptat se obtine prin aplicarea, in ordine enumerate a
regulilor de mai jos:

. Pentru obligatiunile care au pret MID/BVAL sub nivelul acceptat, se foloseste pretul
MID;

. Pentru obligatiunile care nu au pret MID dar au pret, nu mai vechi de 3o de zile,
furnizat de piata reglementata, se foloseste pretul de pe piata reglementata;

. Pentru obligatiunile pentru care niciuna dintre regulile de mai sus nu este respectata

dar au pret furnizat de intermediar/emitent, se foloseste in evaluarea valorii juste
pretul oferit, dupa caz, de intermediar/emitent; si

) Pentru restul obligatiunilor pentru care niciuna dintre regulile de mai sus nu este
respectata se foloseste in evaluarea valorii juste pretul obtinut prin modelul
matematic agreat.

O analiza a activelor financiare recunoscute la valoare justa conform metodei de evaluare
este prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 2010 Nivel 1 Nivel 2 Total

Active financiare detinute in vederea
tranzactiondrii i evaluate la valoarea justa

prin profit sau pierdere 3.007.016 22.358.780 25.365.807
Total active financiare 2.007.016 222358780 25265.807
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Nive] 2 Total

31 decembrie 2018 Nivel 1
Active financiare detinute in vederea

tranzactiondrii si evaluate la valoarea justy

prin profit sau pierdere 2.555.332

Total active financiare

5.232.069  7.788.301
2.555.332  5.232.069

Active st datorii financiare ce nu au Jfost prezentate in situatia pozitiet financiare la

valoarea justd

Tabelul urmitor rezumi valorile juste ale acelor active gi datorii financiare care nu sunt
prezentate la valoarea justi in situatia pozitiei financiare a Fondului. Fondul estimeaza
pentru creante si datorii financiare ca valoarea lor contabila este egala cu valoarea justa.

31 decembrie 2019 Nivel 2
Numerar si depozite bancare 24.951.08

Total active financiare 324.951.089
Datorii financiare -
Total datorii financiare -
31 decembrie 2018 Nivel 2
Numerar si depozite bancare 134.445.972
Total active financiare 134.445.972
Datorii financiare -
Total datorii finaneiare —_— -

REMUNERAREA PERSONALULUI ADMINISTRATORULUI

Nivel 3

i

Nivel 3

L.

34.812

:

Total

In anul 2016, Administratorul a implementat Politica de remunerare, conforma cu prevederile Legii
nr. 74/2015 si a Ghidurilor ESMA, fiind armonizata si la cerintele politicii de Grup. Prevederile
Politicii de remunerare a Administratorului (acordarea a minim 50% din remuneratia variabila in
unitati de fond ale fondurilor administrate) care deriva exclusiv din cerintele legale specifice (Legea
nr. 74/2015, Ghiduri ESMA) - sunt aplicabile incepand cu remuneratia variabila aferenta anului

2017,
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

Fondul nu plateste comisioane de performanta salariatilor BT Asset Management SAL

Cuantumoul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar 2019 defalcat in remuneratii fixe si
remuneratii variabile, platite de Administrator personalului sau si numarul beneficiarilor este

prezentata in cele ce urmeaza:
Remuneratie pldtitd
Remuneratie bruti totald

din care, Remuneratie fixd (bruta)
din care, Remuneratie variabila (brutd)

Numdir beneficiari

31 decembrie 2019

Remuneratie bruté totala
din care, Remuneratie fixi (bruta)
din care, Remuneratie variabild (bruta)

Numar beneficiari

21 decembrie 2018

Remuneratie bruti totali
din care, Remuneratie fixa (brutd)
din care, Remuneratie variabild (bruti)

Numiir beneficiari

34 din 35

Suma in RON - 2019

Suma in RON — 2018

4.616.000 4.006.000
3.707.G00 3.230.000
909.000 776.000
38 35
Personal identificat, Persoane in functii
din care de conducere
(Suma in RON) (Suma in RON)
3:297.000 2.000
2.654.000 1.168.000
643.000 254.000
18 6
Personal identificat, Persoane in functii
din care de conducere
(Suma in RON) (Suma in RON)
2.573.000 1.319.000
2.045.000 1.053.000
528.000 266.000
14 6
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT FIX
NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in RON, daecii nu se specifici altfel)

INFORMATII PRIVIND DEPOZITARUL

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societe Generale SA (.Depozitarul”). Nu sunt transferate
responsabilititi de depozitare citre alti subdepozitari. Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite
legate custodie si depozitare de unitati de fond conform reglementarilor in vigoare. In afari de
activitatea de depozitare, fiind bancs comerciald, Depozitarul efectueazi in mod curent intreaga
gamd de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bincii Nationale a Romaniei.

Comisionul incasat de ciitre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer
valori mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare este structurat si
caleulat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului gl este de maxim 0,1% pe
luni aplicat la media lunars a valorii activelor nete ale Fondului.

Comisionul platit Depozitarului pentru servicile prestate se efectueaza lunar. La inceputul lunii
urmatoare celei pentru care se cuvine comisionul. Onorariile Depozitarului pentru exercitiul
financiar 2019 s-au ridicat la suma de 197.614 RON (31 decembrie 2018: 58.981 RON). Onorariile
Depozitarului de plata la 31 decembrie 2019 insumeaza 23.340 RON (31 decembrie 2018: 8.363
RON).

EVENIMENTE ULTERIOARE

La sfarsitul anului 2019, au apirut in China pentru prima datd stiri despre un virus nou, din grupa
coronavirusurilor, denumit ulterior COVID-19. Situatia la sfarsitul anului 2019 a fost aceea ci virusul
necunoscut a fost raportat de Organizatia Mondiali a S&ndtatii cu un numir limitat de cazuri. In
primele Iuni ale anului 2020 virusul s-a raspandit la nivel global, iar impactul sdu negativ a devenit
vizibil. Desi suntem inec# intr-o situatie in evolutie la momentul aprobarii acestor situatii financiare,
la nivelul economiei globale s implicit asupra Fondului se resimt efectele negative ale acestei
pandemii. Conducerea consideri ci acest eveniment nu se ajusteaz in situatiile financiare, conform
IAS 10 , Evenimente ulterioare” conditiile apirute fiind ulterior datei raportirii.

Pani la data aprobirii situatiilor financiare valoarea activului net al Fondului a sciizut comparativ cu
valoarea inregistrati la 31 decembrie 2019 ca urmare a rdscumpéririlor nete de unititi de fond
efectuate de investitori. La data de 23 aprilie 2020 activul net al Fondului caleulat conform regulilor
Prospectului inregistra valoarea de 343.914.481,89 RON (31 decembrie 2019: 348.266.683,25 RON),
respectiv valoarea unitars a activului net fiind de 10,731 RON (31 decembrie 2019: 10,637 RON).

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 aprilie 2020 si au
fost semnate de: |

Pregedintele COH?ﬂMPi de Administratie Director Economiec
i
RUNCAN Luminita Delia VUSCAN Adrian Radu,
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