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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII BT ASSET MANAGEMENT SAI SA SI
INVESTITORII FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BT FIX

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastri, situatiile financiare anexate oferii o imagine fideld, a pozitiei financiare a
Fondului deschis de investitii BT Fix (,Fondul”) administrat de BT Asset Management SAI SA
(»Societatea”), la data de 31 decembrie 2018, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie al acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti dati in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiarg, agsa cum au fost adoptate de Uniunea
Europeand (,IFRS”) si cu Norma Autorititii de Supraveghere Financiard nr. 39/2015 ,pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiar din Sectorul Instrumentelor si Investittilor Financiare” cu modificirile
ulterioare (,Norma ASF 39/2015™).

Opinia noastra este in concordanti cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al
Societitii.

Situatiile financiare auditate
Situatiile financiare ale Fondului, numerotate de la pagina 1 1a 37, contin:

Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2018;
Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global pentru exercitiul
financiar incheiat la aceastd dati;

o Situatia modificirilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti
dati;
Situatia fluxurilor de trezorerie, pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dati; si
Notele la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative.
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Situatiile financiare 71 31 decembrie 2018 se identifici astfel:

Total capitaluri proprii: 142.189.414 lei;
Profitul net al exercitiului: 1.423.761 lei.

Societatea care administreazii Fondul are sediul social tn Municipiul Cluj-Napoca, Strada: Emil
Racovitd, numairul 22, etaj 1 + mansardd, Judetul Clyj si codul unic de identificare fiscald 17269861.

Bazele opiniei

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”), cu
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si cu Legea
nr. 162/2007 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (,Legea”). Responsabilititile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsahilititile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Considerdm cd probele de audit pe care le-am ob{inut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fatd de Fond, conform Codului de Etic# al Profesionistilor Contabili (,,Codul
TESBA”) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Eticii pentru Contabili coroborat
cu cerintele de eticd profesionald relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia,
inclusiv Regulaientul si Legea si ne-am indeplinit celelalte responsabilititi de etici profesionald
conform acestor cerinte si Codului IESBA.

Nu am furnizat Fondului alte servicii decét cele de audit de la 1 ianuarie 2018 pani la data acestui
raport.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationa aentului nostru profesional, au
avut cea mai mare important pentru desfasurarea auditului situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare tn ansamblu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu oferim o opinie separatX cu privire la aceste
aspecte cheie.
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Evaluarea activelor financiare
recunoscute la valoarea justa prin profit
sau pierdere

Fondul degine investitii in obligatiuni
tranzactionate pe piata reglementati din
Roménia precum gi in obligatiuni ce sunt
tranzactionate pe o piatd reglementatd din alt
stat membru. Acestea sunt clasificate conform
politicilor contabile incluse in Nota 2.6 drept
active financiare recunoscute la valoare justi
prin profit sau pierdere.

Determinarea valorii juste a activelor financiare
recunoscute la valoarea justi prin profit sau
pierdere este considerat un aspect cheie al
auditului datoriti ponderii acestor active
financiare in totalul activului net al Fondului.

Politica Fondului pentru determinarea valorii
juste a instrumentelor financiare este inclus3 in
Nota 2.6 a situatiilor financiare si valoarea justi
a instrumentelor financiare este prezentatd in
Nota 9.10 a situatiilor financiare.

Am evaluat si testat proiectarea i eficacitatea
operationald a controalelor cheie selectate
precum si principalele cicluri de activitate
legate de modul in care activele financiare sunt
gestionate, a modului de evaluare a acestora
precum si a modului de recunoastere initial3 si
derecunoastere la momentul vinzirii.

in vedererea validirii numirului divers de
active financiare detinute de citre Fond am
efectuat proceduri de confirmare a acestor
detineri cu terte pirti desemnate drept custode
a acestor active. De asemenea am validat
soldul cantitativ al activelor financiare folosind
soldul initial i miscirile inregistrate in cursul
exercitiului financiar 2018.

Am efectuat proceduri cu privire la evaluarea
la valoare justd a obligatiunilor tranzactionate
pe piata reglementati din Roménia precum si
pentru obligatiunile tranzactionate pe o piati
reglementatd din alt stat membru prin
validarea modului de determinare a valorii
juste de citre conducerea Fondului.

Nu am identificat exceptii semnificative in
urma procedurilor efectuate.

Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Anual

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
Anual, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea. Aceste alte
informatii au fost obtinute anterior datei acestui raport.

Opinia noastrd privind situatiile financiare nu acoperi alte informatii, inclusiv Raportul Anual.

In legiturd cu auditul siiuatiilor financiare, responsabilitatea noastri este si citim acele alte
informatii mentionate mai sus, i, In acest demers, s apreciem dacd acele alte informatii sunt in
mod semnificativ in neconcordantd cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ
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Conducerea este responsabild cu pregitirea Raportului Anual in conformitate cu articolul 194 din
Regulamentul ASF nr. g din 29 mai 2014 ,privind autorizarea si functionarea societitilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitelor organismelor de plasament colectiv in valori mobile” (,Regulament ASF 9/2014”) ce
contine informatiile cerute de articolele 8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

In ceea ce priveste Raportul Anual, l-am citit si apreciem dacd acesta coniine, in touie aspectele
semnificative informatiile cerute de articolel - 8-13 din Norma ASF 39/2015.

Exclusiv in baza activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opin’ ‘| noastri:

a) informatiile prezentate in Raportul Anual pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanti, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul Anual include in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de articolele
8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de

31 decembrie 2018, ni se cere si raportim dacd am identificat denaturiri semnificative in Raportul
Anual. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilititile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societitii riispunde pentru intocmirea acestor situatii financiare anexate care si ofere o
imagine fideld in conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015 si pentru controalele interne pe care
Conducerea le consideri necesare pentru a intoemi situatii financiare fir# denaturiri semnificative
datorate fraudei sau erorii.

fn intoemirea situatiilor financiare, Conducerea este responsabild pentru evaluarea capacititii
Fondului de a-si continua activitatea, prezentind daci este cazul, aspectele referitoare la
continuarea activitétii si utiliz&nd principiv! continuititii activititii ca bazi contabild, cu exceptia
cazului in care Conducerea fie intentioneazi s lichideze Fondul sau s# inceteze operatiunile, fie nu
are o alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele ilesponsabile cu Guvernai-ta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Fondului.
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Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de
eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfdsurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, daci aceasta
existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraud, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci
se poate determina, in mod rezonabil, ¢4 acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional i mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:
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Identificim si evaludim riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudd fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de
fraudi este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false i evitarea controlului intern.

fntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitdtii controlului intern al Societitii cu privire la Fond.

Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de ciitre Conducere.

Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizirii de citre Conducere a
principiului continuitatii activititii ca bazi contabild i determinim, pe baza probelor de
audit obtinute, dac# existil o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau
condiii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci existf o incertitudine semnificativy,
trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pani la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Fondul si nu
isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuititii activititii.

Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand
descrierile aferente si misura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza
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situatiilor financiare sunt reflectate in mod fidel.

Comunicdm Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate st
desfisurarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea furnizdm Persoanelor Responsabile cu Guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerinfele etice relevante privind independenta si le comunicim toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci ar putea si ne afecteze
independenta, si, unde este cazul, misurile de siguranti aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mat mare importanta in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedici
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerdm c& un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
mod rezonabil ca beneficiile interesului public s fie depésite de consecintele negative ale acestei

comuniciri.

Raport asupra altor cerinte legale si de raportare

Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor Societitii din data de

14 decembrie 2015 ca si auditim situatiile financiare ale Societitii pentru exercitiile financiare
aferente anilor 2016 — 2019 si suntem auditori si pentru Fondul deschis de investitii BT Fix.
Durata totala neintreruptﬁ aangajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrle 2018,

Auditor financiar
inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 3371

In numele WVJM/&; LL”& %ZZ/

PncewaterhouseCoopers Audit SRL
Fn'ma de audlt

Bucuresti, 18 aprilie 2019
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