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@ BT Asset Management S.A.L.° C.UL 17269861

Grupul Financiar Banca Transilvania Nr. inreg. Registrul CNVM: PJRO5SAIR/120016/29.03.2005

Stimati investitori,

Autorizatia SAI nr.903/29.03.2005
Nr. Inreg. Registrul ASF: PJR07*AFIAA/120003/01.02.2018
Autorizatia AFTA nr.30/01.02.2018

Prin alinierea la prevederile Legii' si ale Regulamentului? Fondul Inchis de Investitii BT Invest - fond incadrat, in baza Legii nr.297 din 28 iunie 2004 privind
piata de capital cu modificarile ulterioare si a Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, la data constituirii sale in categoria ” alte organisme de
plasament colectiv cu politica de investitii diversificatd cu atragere in mod privat de resurse financiare” devine fond de investitii alternative incadrat in
categoria de,fond de investitii alternative diversificat, de tip deschis, destinat investitorilor de retail”.

Prin aplicarea prevederilor Legii si ale Regulamentului, Fondul Inchis de Investitii BT Invest - alt organism de plasament colectiv care atrage in mod privat
resurse financiare, constituit prin contractul de societate initial incheiat in data de 17 ianuarie 2008, devine Fondul de Investitii Alternative BT Invest.

Prezentam mai jos principalele caracteristici ale Fondului:

Nume fond ca si FIA3

Fondul de Investitii Alternative BT Invest. Forma prescurtata a denumirii FIA BT Invest

Numar in registrul ASF
Numar decizie de autorizare

Nr.Reg.ASF CSCo9FIAIR /120009
206/30.09.2021

investitori:retail, profesionali)

Tip FIA (deschis, inchis) Deschis
Tip FIA (dpdv al politicii de investitii) Diversificat
Adresabilitate (dpdv al tipului de Retail

Obiective FIA BT Invest

Scopul Fondului este exclusiv si constéd in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice (investitori de retail si/sau
investitori profesionali) printr-o oferta publica de unitéti de fond si investirea acestor resurse in activele permise FIA diversificate, pe principiul
administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor Legii, Regulamentului si ale politicii de investitii a Fondului.
Obiectivele Fondului urmairesc cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei.

Fondul se adreseaza investitorilor dinamici4, care sunt de acord cu si isi insusesc politica investitionald a Fondului

Politica de investitii FIA BT Invest

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de Lege si Regulament FIA BT Invest va putea investii in

urmatoarele active:
a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-

! Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
2 Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiard nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

4 Investitori care urmaresc conservarea capitalului cu riscuri mai mult decat minime sau cresterea capitalului cu riscuri mai mult decat medii
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b)

c)

d

e)

un stat membru;

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuti si deschis publicului, cu conditia ca alegerea bursei si fie aprobati de ASF si si fie previzuti in regulile Fondului. In acest
sens, A.F.I.A. va depune la ASF solicitarea de aprobare a bursei sau pietei dintr-un stat tert cu cel putin 30 de zile lucratoare inainte de
efectuarea investitei pe bursa/piata respectivi. In procesul de evaluare a unei piete sau burse dintr-un stat tert, se consideri ci conditiile de
eligibilitate sunt indeplinite de drept pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu respectarea cumulativa a
urmaétoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune sd includa un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sd fie aprobatd de ASF si s fie previzuta in regulile
Fondului;

(ii) aceasta admitere s fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

titluri de participare emise de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (denumite in continuare si OPCVM) inclusiv OPCVM
tranzactionabile de tip ETF (Exchange Traded Fund) si/sau FIA, stabilite sau nu in state membre.
FIA in care investeste Fondul indeplineste cumulativ urmatoarelor conditii:

(i)  FIA sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activitatile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a
operatiunilor din perioada de raportare, in concordanti cu frecventa de rascumpérare oferita investitorilor, dupé caz;

(i) profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al FIA BT Invest;

OPCVM-urile tranzactionabile de tip ETF in care investeste Fondul mai indeplinesc, cumulativ, si urmatoarele cerinte:

(i) sunttranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in sensul lit. a) si b),;

(ii) sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza este un sistem alternativ de tranzactionare cu cel putin un
formator de piata care ia masuri pentru a se asigura ca valoarea unitatilor sau actiunilor respectivului OPCVM nu difera de
valoarea activului net si, daca e cazul, de valoarea indicativa a activului net

FIA BT Invest investeste exclusiv in OPCVM si FIA care asigurd prin documentele constitutive sau alte documente relevante segregarea

individuald a activelor detinute sau segregarea acestora in conturi omnibus, ce sunt reconciliate de cétre depozitarul OPCVM/FIA cel

putin cu o periodicitate similara cu frecventa de subscriere sau rascumpérare oferita investitorilor respectivelor OPCVM/FIA. Un cont
omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor OPCVM/FIA., nu poate contine activele proprii ale
depozitarului OPCVM/FIA sau ale entitatii terte delegate.
depozite, constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12
luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit si fie situat in Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz
cu conditia ca institutia de credit sa fie supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de citre Uniunea Europeand;
instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri banesti sau in actiunea-suport a instrumentului, tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in sensul lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara
pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmétoarelor conditii:

(i) activul-suport constd in instrumentele prevazute in politica de investitii a Fondului, precum si indici financiari, rata dobanzii,
cursul de schimb;

(ii) contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entititi, subiect al supravegherii prudentiale, care
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(iii)

apartin categoriilor aprobate de ASF.;
instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluéri zilnice si verificabile si pot fi,
la initiativa A.F.I.A. vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care
poate fi precis determinatd in orice moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supus
reglementérilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar respectivele instrumente ale pietei monetare:

O]

(i)

(iii)

(iv)

sd fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau regionald, de o banci centrala dintr-un stat membru,
de Banca Centrald European, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeani de Investitii, de o tar# terta sau, in situatia statelor
federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau
mai multe state membre; sau

sé fie emise de un organism ale cérui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a) si b); sau

s fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite de legislatia europeani,
sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de ASF ca fiind echivalente
cu cele previzute de legislatia europeand; sau

sé fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de ASF , cu conditia ca investitiile in astfel de instrumente si fie
subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea previzuta la pct. (i), (ii) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate ale
carei capital si rezerve si se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta si publici situatiile financiare
anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe
societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicaté finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o
linie bancara de finantare;

h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completirile
ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt auditate conform legii;

i) valori mobiliare ((i) actiuni si alte valori echivalente actiunilor, (ii) obligatiuni si alte titluri de creantd; (iii) orice alte titluri negociabile care
dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb) ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibila, conform criteriilor Bancii Nationale Romane (B.N.R.);

k) titluri de stat;

1) obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

(@

(i)

(iii)
(@iv)

emitentul de obligatiuni corporative trebuie si aibd cel pufin 2 ani de activitate la momentul efectudrii plasamentului in
emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, FIA
BT Invest investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau de o
sucursald din Roméania a unei institutii de credit autorizatd intrun alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile
reprezentand cel putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate conform legii si sa nu indice riscuri
semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de natura sa determine
nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale publicata pe site-ul
Agentiei Nationale de Administrare Fiscald;

emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii financiare consecutive anterioare, astfel
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cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative
are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.
Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a:
(i) New York Stock Exchange LLC (www.nyse.com) din Statele Unite ale Americii
(ii) The Nasdaq Stock Market LLC (www.nasdaq.com)din Statele Unite ale Americii
(iii) London Stock Exchange - LSE (www.londonstockexchange.com) din Regatul Unit al Marii Britanii
(iv) The Swiss Stock Exchange (https://www.six-group.com/de/products-services/the-swiss-stock-exchange.html) din Elvetia
Fondul va putea investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o bursa dintr-un stat tert cu conditia ca bursa si fie previzuta in
documentele Fondului.

Limite investitionale

Investitiile FIA BT Invest se vor realiza cu respectarea urmatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia
valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului
membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10% poate fi
majoratd pani la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de Fond in fiecare dintre emitentii in care are
detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de entititi apartinand aceluiasi
grup, iar in cazul grupului din care face parte A.F.I.A., aceasta limita este de 40%;

¢) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu
poate depasi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globali fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a activului sdu;

e) valoarea conturilor curente si a numerarului trebuie sa se incadreze in maximum 20% din activele sale; limita poate fi depasitd pana la
maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provind din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau
din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depésirea respectivi sa nu fie pe o perioadd mai mare de 90 de zile;

f)  nupoate sa constituie si sd detind depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentand mai mult de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor profesionali;

i)  nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de alte FIA de tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.LA. limita de detinere este de
40% din activele sale;

j)  nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur OPCVM autorizat de ASF sau de o autoritate
competenta nationala dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis
la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursi dintr-un stat tert;

k)  nupoate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursé dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice;

1)  nupoate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societati cu raspundere limitata, reglementate de Legea
nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare;
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In fiecare tar tertd in care investeste, Fondul poate plasa maximum 100% din activele sale totale.
in cazul depisirii limitelor, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, Fondul are obligatia reincadririi in cerintele legale in termen de 30 de
zile de la data depasirii limitei respective.
AF.IA. va informa, in termen de doua zile lucrétoare, Depozitarul si ASF cu privire la depasirea limitelor, in cadrul unui document ce cuprinde
justificarea cauzelor care au condus la aceasta situatie, precum si al unui plan de mésuri pentru reincadrarea in cerintele legale in termenul de 30
de zile de la data abaterii.
Fondul poate sd depaseasca limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse in activul siu in cazul exercitérii drepturilor
de subscriere aferente acestora cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 9o de zile.
Fondul nu va investi in:

(i) active imobiliare

(ii) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului nr. 780/2006 privind

stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu modificérile si completéarile ulterioare

Fondului 1i este interzis:

(i) sa efectueze vanzari in lipsa;

(ii) sdinvesteascd in instrumente financiare emise de A.F.I.A. ;

(iii) saincheie tranzactii, avand ca obiect activele din portofoliul propriu, cu A.F.L.A.;

(iv) sa efectueaza schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor instrumente financiare din portofoliul si nu utilizeaza
cesiuni cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul sdu investitional catre investitori (,redemption in kind”)

(v) saacorde imprumuturi de instrumente financiare;

(vi) sa acorde imprumuturi de numerar;

(vii) s# participe/subscrie la imprumuturi sindicalizate;

(viii) si garanteze imprumuturi de numerar in favoarea unui tert;

(ix) s# achizitioneze direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia
plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau
de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

in conformitate cu prevederile Regulamentului UE 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
AF.IA. comunicd investitorilor ci nu utilizeatd pentru administrarea portofoliului FIA BT Invest operatiuni de finantare cu instrumente
financiare (SFT) si nici instrumente de tip total return swap.

Calcul si certficare VUAN

Zilnic ( se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>)

Limita de toleranta VAN

Limita maxima de toleranta a materialititii erorii de calculare a activului net al Fodului este de 0,5% (50 de puncte de baza) din valoarea
activului net.

Emisiune/Rasumparare UF

Zilnic cu cu exceptia primei zile lucratoare a fiecarei luni

Tip UF

Fractionare, cu 10 zecimale (criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>)

Moneda emisiune

Lei

Pret de emisiune/rascumpérare

Pretul de emisiune este pretul plitit de investitor si este format din valoarea unitari a activului net calculat de A.F.I.A. si certificat de Depozitar,
pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului. Pretul de emisiune se calculeazi in Lei si se rotunjeste la
2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata
a 2-a zecimala.
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Pretul de rdscumpirare este pretul cuvenit investitorului la data transmiterii si inregistrarii formularului de rdscumpérare si este format din
valoarea unitara a activului net calculatd de A.F.I.A. si certificata de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat Formularul
de rdscumparare. Pretul de rdscumpdrare se calculeaza in Lei si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel
mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala. Din valoarea rascumparata se scade comisionul
de rascumpdrare, precum si orice alte taxe si speze legale si comisioane bancare.

Sold minim detinut 1 Unitate de fond

Risc FIA BT Invest RIDICAT

Comision cumparare 0%

Comision rascumparare 5% din valoarea unitatilor de fond rascumparate, dacé retragerea se efectueazi dupé o perioada mai micé sau egala cu 360 de zile de la data

subscrierii unitatilor de fond.

Comision administrare Comisionul de administrare este de maxim 0,4% pe luna, fiind aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.
Valoarea curenta a comisionului de administrare este de 0,2% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Comision Depozitar BRD-GSG Maxim 0,15% pe luna aplicat la media lunari a valorii activelor nete ale Fondului

Distributie Exclusiv prin BT Asset Mangement SAI

Auditor KPMG Audit SRL

Canale de comunicare cu investitorii Pagina de internet www.btassetmanagement.ro

Durata Fondului Nelimitata

Va invitim si parcurgeti documentele Fondului de Investitii Alternative BT Invest (Contractul de societate, Regulile Fondului, Documentul de oferta si
Documentul cu informatii esentiale) care se regasec pe pagina www.btassetmanagement.ro

In confomitate cu cadrul legal, in vigoare, opertiunile cu un unititi de fond se pot efectua dupa semnarea Contractului de societate si a unei declaratiii prin care
se certificd faptul cd investiorii au primit, au citit si au inteles Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest si sunt de acord cu
continutul Regulilor Fondului de Investitii Alternative BT Invest.

Cu stima

BERNAT Aurel
Director General

Str. Emil Racovita nr.22 Cluj-Napoca 400165, Romania
Tel: +(40.264) 30 1036 Fax: +(40.264) 41.04.33, www.btam.ro



