Analiza macroeconomica

Salariile in iulie

Salariul mediu nominal net a ramas constant in iulie (-0.1%) la 1472 lei (Fig.1). In comparatie cu
aceeasi luna a anului precedent notam o crestere importanta de 8.6% pe care o atribuim iesirii din
calcul a unui efect de baza datorat scaderii notabile (-4.7%) a salariilor din iulie 2010 rezultate din
reducerea salariilor bugetarilor de catre autoritati pentru a aduce sub control deficitul bugetar.

Inflatia ridicata din ultimul an a fost determinata de majorarea TVA din iunie 2010 si de cresterea
preturilor alimentelor si a combustibililor la nivel international, inflatie care impreuna cu somajul
ridicat au influentat negativ puterea de cumparare a consumatorilor. In primul trimestru al anului
consumul a scazut cu 3%, iar datele care vor fi publicate maine despre al doilea trimestru nu ne
asteptam sa indice o revenire puternica. Tensiunile inflationiste s-au moderat in ultimele doua luni
datorita scaderii preturilor alimentelor in contextul unui an agricol mai bun decat se estima initial, si
datorita stabilizarii preturilor combustibililor. Acest fenomen este unul pozitiv pentru consum si va
majora puterea de cumparare a consumatorilor si ar putea duce la mariri salariale si crearea de locuri
de munca in contextul raportului mare al consumului in PIB (aproximativ 70%).

Serviciile IT (+19.3%) continua sa conduca topul cresterilor salariale anuale in iulie, urmate la usoara
distanta de sanatate (+15.6%)(Fig.2). Cele mai importante scaderi au fost inregistrate in cazul
activitatii de transport de apa (-7%) si a extractiei carbunelui (-5.5%)(Fig.3). Cresterea din sanatate se
datoreaza reversiei partiale a reducerilor salariale din iunie 2010 in ianuarie 2011.

Fig. 5: Dinamica anualizata a salariilor, incepand cu 2007
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Fig. 6: Nivelul salariului net, incepand cu 2008
1,550
1,500 -
1,450
1,400 -
1,350
1,300 -
1,250 -
1,200 -
1,150
1,100 T T T T T T T T T r
Jan-08 May-08 Sep-08 Jan-09 May-09 Sep-09 Jan-10 May-10 Sep-10 Jan-11  May-11

Medie economie (net) Media mobila la 6 luni

BT ASSET MANAGEMENT"

5 septembrie 2011

Vlad Nistor
Analist investitii
vlad.nistor@btam.ro

Toate rapoartele de analiza publicate de BT Asset

Management pot fi accesate pe site-ul nostru

Fig.1: Salariile in Romania
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Fig.2: Salarii: top 5 cresteri in ultimele 12 luni
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Fig.3: Salarii: top 5 scaderi in ultimele 12 luni
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