Analiza macroeconomica

Cresterea salariilor a continat incetinirea,

somajul a ajuns la 6.6% in august

Ritmul de crestere a salariului mediu net pe economie s-a temperat la +5.6% in august fata de
aceeasi luna din 2008 (de la +6.3% in iulie si +8.3% in iunie) in timp ce somajul a continuat
trendul ascendent, ajungand la 6.6% in August (de la 6.3% in iulie si 4.4% la sfarsitul anului
trecut). Nivelul salariilor si a somajului sunt importante pentru o serie de alti indicatori: salarii
in crestere si somaj temperat inseamna loc de expansiune a creditarii, expansiune a
consumului si crestere economica (serviciile si consumul reprezinta peste 50% din produsul
intern brut), dar si un nivel mai ridicat al importurilor, ceea ce se reflecta in deficitul
comercial si implicit cel de cont curent.

Ca urmare, o incetinire a ritmului de crestere a salariilor, care este foarte probabil sa continue
in urmatoarea perioada, catre un ritm in jurul inflatiei anualizate (pentru care estimarile
actuale sunt in jurul a 4.8% pentru finalul anului) si cresterea in continuare a somajului
(asteptarile noastre pentru finalul anului sunt la 8%) vor aduce o incetinire a ritmului de
crestere a creditarii si a consumului, ceea ce va pune presiune pe cresterea economica dar in
acelasi timp va reduce din dezechilibrul extern dat de un deficit de cont curent ridicat.

Dinamica Y/Y a salariilor in timpul anului, incepand cu 2006
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2009 2008

Aug lul lun Aug

Salariul net (% Y/Y) 5.6% 6.3% 8.3% 24.0%
Somajul (%) 6.6% 6.3% 6.0% 3.8%
Top 5 cresteri in ultimele 12 luni YIY
Fabricareasi prelucrarea titeiului 26.8%
Extractia minereurilor metalifere 22.6%
Activitati de servicii anexe extractiei 17.7%
Repararea masinilor si echipamentelor 16.3%
Extractia petrolului si a gazelor naturale 15.7%
Top 5 scaderi in ultimele 12 luni YIY
Industria constructiilor metalice -4.1%
Industria alimentara -4.2%
Extractia carbunelui superior si inferior -8.2%
Transporturi pe apa -8.8%
Administratie publica si aparare -11.9%
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Chiar daca a crescut abrupt in ultimul an de la un
minim de 3.8% in August 2008 la 6.6% in August 2009,
istoric somajul este inca la niveluri scazute
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