
              

 

 

               

        

                 
            

 

         

 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Inflatia anualizata s-a situat in octombrie la 4.3%, cel mai scazut nivel din iulie 2007, in scadere 

de la 4.94% in septembrie si 6.71% la inceputul acestui an. Scaderea inflatiei anualizate se 

datoreaza efectului de baza – inflatia lunara din octombrie 2008 a fost de 1.06%. Pe componente, 

s-au inregistrat cresteri usoare pe cele trei categorii raportate: produse alimentare (0.15% lunar, 

0.88% anualizat), produse nealimentare (0.46% lunar, 5.4% anualizat) si servicii (0.94% lunar, 

8.78% anualizat). Pe partea de contributii dezinflationiste cele mai importante au fost la fructe, 

cartofi, citrice si ulei comestibil  

 Contributiile inflationiste principale au fost pe liniile combustibili (pretul mediu al titeiului a 

crescut cu 9.15% in octombrie) si servicii de posta si telecomunicatii, una dintre categoriile unde 

se reflecta cel mai bine devalorizarea leului, care s-a depreciat pe cursul mediu cu 1.06% in 

octombrie fata de septembrie 

 Consideram continuarea scaderii inflatiei in octombrie ca fiind un factor pozitiv, care va contribui 

la deciziile Bancii Nationale la urmatoarea sedinta a Consiliului de Administratie, unde este 

posibil sa vedem o reluare a relaxarii politicii monetare prin reduceri de dobanda si ajustari ale 

rezervelor minime obligatorii impuse bancilor. Aceste masuri vor ajuta revenirea consumului si a 

investitiilor, care vor sustine economia in procesul de iesire din recesiune. 

Disclaimer: Acest raport este publicat de BT Asset Management SAI în exclusivitate cu scopul informării clienţilor actuali sau a clienţilor potentiali. Informaţiile şi opiniile de mai sus nu reprezintă un sfat investiţional 

sau o recomandare de cumpărare/vânzare a unui instrument financiar, inclusiv acţiuni, valute sau unităţi de fond. O investiţie în fondurile deschise de investiţii reprezintă atât un potenţial pentru câştig dar şi 

riscuri de scădere. Randamentele trecute nu reprezintă o garanţie a performanţelor viitoare. 

            11 Noiembrie 2009 

                  

 

                    

 

Adrian Cighi 

Analist investiţii & administrare risc 

adrian.cighi@btam.ro 

 

 

 

 

 

Inflatia a continuat trendul  

descendent in octombrie 

Analiză macroeconomică 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică 

 

Toate rapoartele de analiză publicate de BT Asset 

Management pot fi accesate pe site-ul nostru 

www.btam.ro  

 

 

 

 

 

2.5%

4.0%

5.5%

7.0%

8.5%

-0.5%

-0.3%

-0.1%

0.1%

0.3%

0.5%

0.7%

0.9%

1.1%

1.3%

Alimente Nealimentare Servicii Anualizat (scala dreapta)

Ultimul an

-2%

3%

8%

13%

18%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Alimente Nealimentare Servicii Anualizat (scala dreapta)

Inflaţia începând din ianuarie 2003

Ultimele date % M/M % Y/Y 

Alimentare 0.15% 0.88% 

Nealimentare 0.46% 5.40% 

Servicii 0.94% 8.78% 

Total 0.44% 4.30% 

      

Principalele contributii (+/-) % M/M Contributie 

Combustibili 1.06% 0.07% 
Legume si conserve din legume 3.03% 0.07% 
Posta si telecomunicatii 0.88% 0.06% 

Telefon 1.09% 0.06% 

Ulei comestibil -0.58% -0.01% 

Citrice -1.31% -0.01% 
Cartofi -2.47% -0.02% 
Fructe şi conserve din fructe -1.81% -0.04% 

 

 Scăderea preţurilor la produsele alimentare şi stabilizarea 

leului în piaţa valutară au motivat scăderea inflaţiei anualizate 

in ultimele luni, produsele nealimentare continuand sa aduca 

cele mai mari contribtutii inflationiste 
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