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Potrivit datelor publicate de catre Institutul National de Statistica, activitatea din comertul cu
amanuntul a scazut accentuat in iulie, cu 10.5% pe datele ajustate pentru sezonalitate si numarul de
zile lucratoare, si cu 6.5% ca valoare bruta (Fig. 1,4). Variatia de -10.5% este cea mai mare pe seria
noastra de date, care porneste din ianurie 2001, indicand ca impactul masurilor guvernului asupra
comertului este semnificativ (Fig. 3). Toate componentele urmarite au inregistrat deprecieri
semnificative; cea mai mare a fost in cazul componentei nealimentare (-12.9%), urmata la distanta
de de componenta alimentare (-5.8%)(Fig. 1). Deprecierile sunt semnificative avand in vedere

ajustarile negative importante pe indicatorii din luna iunie, mai ales in ceea ce priveste componenta Vlad Nistor

produselor alimentare; crestere de 2.1% fata de 3.9% estimat initial. Astfel, comertul inregistreaza Analist investitii
cea mai mica valoare din iunie 2007, iar indicele este sub media ultimilor cinci ani, la 140.8 puncte. vlad.nistor@btam.ro
Dupa prima valoare pozitiva a datelor anuale in iulie (+2.9%) comertul reintra in scadere (-8.6%) in Toate rapoartele de analizi publicate de BT Asset
iulie, deprecierea fiind extinsa; valori mai mici atat pentru vanzarile produselor alimentare, a Management pot fi accesate pe site-ul nostru

bauturilor si a produselor din tutun (-8.3%), cat si a produselor nealimentare (-9.4%)(Fig. 1). Dupa
primele sapte luni ale anului evolutia in comparatie cu primele sapte luni ale anului 2009 este una
negativa, inregistrand o scadere de 5.6% pe datele ajustate pentru sezonalitate, valoare cu 0.5% mai
mica decat in in primul semestru.

www.btam.ro

Masura guvernului de a majora TVA cu cinci puncte procentuale la 24% a oprit cresterea comertului in Fig. 1: Comertul in Romani M/M, Y/Y
Romania, crestere inceputa in octombrie 2009. Scaderea inregistrata este mult mai mare decat
valoarea pe datele comparate cu anul precedent pe care o anticipam noi si alti analisti, apropiata de

lulie 2010 MM Y/Y lulie Y/Y lunie

0%. Faptul ca pe datele din luna august va fi vizibil impactul celei de-a doua masuri a guvernului din JCtalicomont UL R R
luna iulie, cea de reducere a salariilor lucratorilor la stat cu 25% ne face sa credem ca am putea Alimentare -5.8% -8.3% -2.8%
observa noi evolutii slabe ale indicatorilor. Inflatia in luna iulie a fost de 7.14%, iar tinta noastra Nealimentare -12.9% -9.4% 4.8%
pentru sfarsitul lui 2010 se ridica la 7.6%. Conform INS valoarea medie a preturilor in ultimele 12 luni Carburanti 3.4% 4.8% 8.4%
comparata cu valoarea din perioada similara precedenta a crescut cu 4.8%. sursa: INS; Jate ajustate pentru sezonalitate

Datele publicate azi de Eurostat indica o stabilizare a vanzarilor retail in zona euro si UE27 in iulie,

cu o crestere modesta, de 0.1% (Fig.2). Fata de 2010 se observa o crestere de 1.1% in zona euro si de Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

1% in UE27. Romania se afla pe ultimul loc in ceea ce priveste evolutia M/M, urmata de Spania (-3%), lulie 2010 M/M Y/Y lulie  Y/Y lunie

c.are a avut si e.a o ma_:|orare de TVA la inceputul lun.n. Polonia a avut o evolutie buné Y/Y (+§.7%), in Zona euro 0.1% 1.1% 1.2%

timp ce Bulgaria continua sa scada (-4.8%). Romania a urmat trendul ascendent din UE27 in 2010,

. . o . " o . Total comert UE27 0.1% 1.0% 1.2%

insa va ramane in urma ca rezultat al cresterii TVA si a reducerii salariilor. Pentru lunile urmatoare

ne asteptam la o stabilizare a comertului, cu o posibila apreciere usoara in august M/M. Romania -10.5% -8.0% 4.1%
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insa va ramane in urma ca rezultat al cresterii TVA si a
reducerii salariilor la stat.

Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, YoY)
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