Analiza macroeconomica

Productia industriala in martie

Productia industriala a inregistrat o depreciere lunara de 0.8% in martie pe datele ajustate pentru
sezonalitate si numarul de zile lucratoare. Scaderea este una notabila daca luam in considerare
revizuirea datelor de catre INS a datelor din februarie pentru a ilustra o scadere (-0.2%) fata de
cresterea estimata initial (+0.3%)—productia industriala a revenit astfel in luna martie la nivelul
inregistrat in luna decembrie. Pe datele lunare observam un fenomen interesant, si anume activitatea
care de multe ori este destinata exportului creste—bunuri intermediare (+0.9%)—iar productia care in
general este destinata consumului intern—bunuri de folosinta indelungata (-5.7%), bunuri de uz curent
(-2%)—inregistreaza scaderi notabile (Fig.1). Consideram ca aceasta discreptanta continua sa
sublinieze slabiciunea consumatorului intern si previzioneaza o crestere modesta a acestor sectoare pe
parcursul anului. Ca serie bruta productia industriala inregistreaza un nou nivel record al ultimilor 11
ani in martie (+14.3% lunar).

In termeni trimestriali se observa o decelerare a ratelor de crestere in industrie, o evolutie normala
avand in vedere faptul ca productia din Europa catre care se exporta subansabluri si componente se
apropie de niveluri intalnite inainte de recesiune si incep sa se observe ritmuri mai reduse de crestere.
Este notabila scaderea trimestriala a productiei de bunuri cu uz curent (productia si prelucrarea
carnii, lactate, imbracaminte, etc) atat in primul trimestru al anului 2010 (-4.6%) cat si in T4 (-2.1%)
din anul 2009.

Datele prezentate azi subliniaza revenirea puternica a sectorului industrial si ne asteptam ca acesta sa
continue trendul ascendent in lunile viitoare chiar daca ritmul de crestere va fi unul moderat.
Sondajele in randul managerilor elaborate de catre Banca Nationala a Romaniei ne sustin punctul de
vedere si sugereaza o decelerare a productiei industriale in aprilie, partial datorita inchiderii fabricii
Dacia pentru o saptamana datorita unor probleme cu aprovizionarea. Volumul comenzilor pentru
export a scazut conform managerilor, partial probabil datorita aprecierii leului care a facut mai putin
competitive produsele romanesti. Un fapt pozitiv este stabilizarea fortei de munca, care ar putea
sugera deschiderea managerilor la a investi si la a reversa trendul de reduceri ale cheltuielilor in
urmatoarele luni.

Flg.4: Evolutia indicilor in industrie si sectiuni CAEN
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Fig.5: Evolutia productiei industriale
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Fig. 1: Evolutia productiei industriale in Romania

Sectiuni CAEN MM Y/Y Mar Y/Y Feb 12 luni

Extractiva -1.9% 6.7% 1.6% -3.3%

Prelucratoare -1.1% 8.1% 14.2% 7.2%

Energetica 1.6% 3.9% 3.7% 5.1%
Grupe industriale MM Y/Y Mar Y/Y Feb 12 lu
Bunuri intermediare 0.9% 16.3% 20.7% 12.8%
Bunuri de capital 1.6% 13.6% 14.2% 8.0%
Folosinta indelungata -5.7% 3.4% 21.4% 6.2%
Uz curent -2.0% -5.1% 4.9% -1.7%
Total -0.8% 7.4% 12.2% 5.9%

Sursa: INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare;

Fig. 2: Evolutia trimestriala a productiei industriale in Romania

Sectiuni CAEN T1/T4 T4/T3  T1/T1'10  T4/T4'09
Extractiva 4.3% -1.2% 3.0% -3.6%
Prelucratoare 2.3% 3.4% 11.6% 7.1%
Energetica 2.8% 1.3% 3.5% 5.1%

Grupe industriale T1/T4 T4/T3 T1/T1'10  T4/T4'09

Bunuri intermediare 4.1% 3.3% 17.4% 11.3%
Bunuri de capital 3.1% 4.2% 12.8% 6.0%
Folosinta indelungata -4.1% 1.0% 12.6% 13.0%
Uz curent -4.6% -2.1% 1.6% -2.2%
Total 2.1% 3.0% 10.0% 5.6%

Sursa: INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare;

Fig. 3: Evolutia productiei industriale in regiune

MM Y/Y Mar Y/Y Feb 12 luni
Romania* -0.8% 7.4% 12.2% 5.9%
Bulgaria 15.2%
Ungaria 14.2%
Polonia -0.4% 4.9% 9.7%
Cehia 13.0%

Sursa: Eurostat: M/M—date ajustate sezonier, Y/Y—date
ajustate pentru numarul de zile lucratoare; *INS M/M,Y/Y -
date ajustate sezoniar si pentru numarul de zile lucratoare
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