Analiza macroeconomica

Productia industriala in mai

Productia industriala a inregistrat cel mai mare avans lunar din noiembrie 2010 in mai si a atins cel
mai inalt nivel pe seria noastra (11 ani) pe datele ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile
lucratoare. Grupa bunurilor intermediare se afla si ea pe cea mai inalta treapta de productie pe datele
istorice dupa cresterea lunara de 1.7%.

Trebuie notat faptul ca grupele industriale care lucreaza in mare parte pentru export—bunuri
intermediare (+1.7%), bunuri de capital (+4.1%)—inregistreaza ritmuri de crestere lunara mai mari
decat grupele care au ca destinatie principala piata interna—folosinta indelungata (+0.4%), uz curent
(+0.1%). Acest fapt subliniaza slabiciunea consumatorului intern si previzioneaza o crestere modesta a
acestor sectoare pe parcursul anului. Mai mult, grupele care produc preponderent pentru consumul
intern sunt departe de maximele istorice de productie, spre deosebire de grupele care produc pentru
export; ambele sectoare mentionate au atins noi maxime in ultimele trei luni. Fig.4 ilustreaza evolutia
grupelor industriale incepand din 2005 si marcheaza maximele de productie cu X pe grafic, si cu alta
culoare pentru total industrie.

Datele prezentate azi continua sa sublinieaze revenirea puternica a sectorului industrial care isi
continua ascensiunea datorita grupelor industriale exportatoare, chiar daca ritmul de crestere s-ar
putea modera in lunile urmatoare. Sondajele publicate de Banca Nationala a Romaniei si Institutul
National de Statistica elaborate in randul managerilor sustin ipoteza noastra de continuare a avansului
productiei industriale in lunile urmatoare si noteaza o crestere a comenzilor atat pentru piata interna
cat si pentru export. Conform managerilor, gradul de utilizare a capacitatii de productie a crescut de
la 76% in mai la 79% in iunie, sugerand o posibila accelerare a ritmului lunar de crestere in industrie.

Flg.4: Evolutia indicilor in industrie si grupele industriale
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Fig.5: Evolutia productiei industriale
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Fig. 1: Evolutia productiei industriale in Romania

Sectiuni CAEN MM Y/Y Mai Y/Y Apr 12 luni
Extractiva -2.2% 16.0% 10.3% 0.6%
Prelucratoare 2.2% 7.8% 6.7% 7.6%
Energetica -2.6% 6.3% 9.6% 4.8%

Grupe industriale MM Y/Y Mai Y/Y Apr 12 luni
Bunuri intermediare 1.7% 13.2% 12.4% 13.0%
Bunuri de capital 4.1% 3.3% 1.3% 6.8%
Folosinta indelungata 0.4% 5.5% 7.6% 8.4%
Uz curent 0.1% 0.8% 4.7% -0.5%

Total 1.6% 7.9% 7.0% 6.4%

Sursa: INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare;

Fig. 2: Evolutia trimestriala a productiei industriale in Romania

Sectiuni CAEN T1/T4 T4/T3  T1/T1'10  T4/T4'09
Extractiva 4.3% -1.2% 3.0% -3.6%
Prelucratoare 2.3% 3.4% 11.6% 7.1%
Energetica 2.8% 1.3% 3.5% 5.1%

Grupe industriale T1/T4 T4/T3 T1/T1'10  T4/T4'09

Bunuri intermediare 4.1% 3.3% 17.4% 11.3%
Bunuri de capital 3.1% 4.2% 12.8% 6.0%
Folosinta indelungata -4.1% 1.0% 12.6% 13.0%
Uz curent -4.6% -2.1% 1.6% -2.2%
Total 2.1% 3.0% 10.0% 5.6%

Sursa: INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare;

Fig. 3: Evolutia productiei industriale in regiune

MM Y/Y Mai Y/Y Apr 12 luni
Romania 1.6% 7.9% 7.0% 6.4%
Bulgaria -0.5% 7.8% 9.8%
Ungaria 9.7%
Polonia 1.7% 9.3% 8.7%
Cehia 7.5%

Sursa: Eurostat: M/M—date ajustate sezonier, Y/Y—date
ajustate pentru numarul de zile lucratoare; *INS M/M,Y/Y -
date ajustate sezoniar si pentru numarul de zile lucratoare
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