Analiza macroeconomica

Productia industriala in august

Conform datelor publicate de INS, productia industriala a fost constanta pe datele ajustate pentru
sezonalitate si numarul de zile lucratoare (+0.1%) in luna august fata de iulie (Fig. 1), in timp ce pe
seria bruta observam o scadere de 14.2%. Aceasta evolutie este conforma asteptarilor publicate de INS
in studiul de conjunctura in randul managerilor, asteptarile fiind pentru o ,relativa stabilitate a
volumului productiei”. De notat sunt ajustarile negative la categoria industriei extractive (-2.8%)
pentru datele pe luna iulie. Restul indicatorilor, cu exceptia industriei energetice, au inregistrat de
asemenea usoare revizuiri negative. Cresterea productiei industriale din august a venit pe baza
aprecierilor din industria energetica, care a crescut cu 10.6% in ultimul an fata de anul precedent.

Pe datele anuale se observa continuarea revenirii industriei romanesti incepute in noimebrie 2009,
situatiile pe august (+4.9%) indica o accelerare a cresterii fata de anul precedent (Fig. 1). Evolutiile
bune pentru grupele industriale continua, inregistrandu-se aprecieri anuale in cazul tuturor grupelor
cu exceptia productiei pentru uz curent, ramura care ne asteptam sa ajunga la o valoare pozitiva in al
treilea trimestru. Productia de bunuri intermediare (9.4%) continua sa se evidentieze cu cele mai mari
cresteri, reusind sa sustina un ritm mediu de peste 8.9% de la inceputul anului.

Productia industriala a crescut cu 4.1% in primele opt luni ale anului in comparatie cu aceeasi perioada
a anului precedent, si cu 3.2% in ultimul an comparat cu anul precedent (Fig. 1), o accelerare fata de
luna precedenta. Cresterea acestui sector de la inceputul anului, si mai ales in al doilea trimestru, a
venit pe baza cererii externe de subansambluri si alte componente, acest fapt fiind notat prin
cresterea exporturilor in T2 cu 21.4% fata de T2 2009. Sondajul realizat de BNR pentru luna
septembrie subliniaza expectatiile pozitive ale respondentilor in ceea ce priveste productia si
comenzile (valoare influentata semnificativ de cererea externa).

Datele pentru EU27 si EU18 vor fi publicate pe 13 octombrie. Informatiile pe care le avem pana in
prezent indica o continuare a cresterii productiei industriale, observandu-se aprecieri in toate tarile
din regiune pe datele anuale. Uitandu-ne pe datele lunare observam ca evolutia autohtona a fost mai
buna decat in Ungaria (-2.2%), dar mai slaba decat in Cehia (+1.3%, Fig. 2).

Fig.3: Evolutia indicilor in industrie si sectiuni CAEN

135.00

125.00

115.00

105.00

95.00 -

85.00

75.00

2005 2006

C— Total

2007
Extractiva

2008
______ Prelucratoare

2009 2010
Energetica
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Fig. 1: Evolutia productiei industriale in Romania

Sectiuni CAEN MM %AY/Y  Y/Yiul 12 luni
Extractiva -4.3% -5.4% -2.2% -10.6%
Prelucratoare -0.1% 6.1% 3.1% 3.5%
Energetica 5.1% 5.9% 4.6% 10.6%

Grupe industriale MM %A Y/IY Y/Y iul 12 luni
Bunuri intermediare -0.9% 9.4% 12.3% 5.9%
Bunuri de capital -3.5% 7.4% 7.5% 9.6%
Folosinta indelungata -0.1% 2.0% -0.4% -7.7%
Uz curent 1.3% -0.8% -3.7% -6.3%

Total 0.1% 4.9% 2.1% 3.2%

Sursa: INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare;

Fig. 2: Evolutia productiei industriale in regiune

Sectiuni CAEN MM %A Y/IY Y/Y iul 12 luni
Romania* 0.1% 4.9% 4.6% 3.2%
Bulgaria

Ungaria -2.2% 14.9% 11.5%

Polonia 13.2%

Cehia 1.3% 12.9% 10.7%

Sursa: * INS: date ajustate sezonier si pentru numarul de zile
lucratoare; Eurostat, Goldman Sachs; date ajustate sezonier

Sondajul realizat de BNR pentru luna septembrie
subliniaza expectatiile pozitive ale respondentilor in
ceea ce priveste productia si comenzile (valoare
influentata semnificativ de cererea externa).
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