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Expunerile fondurilor de pensii pe actiuni
au crescut la 3.7% din active in iunie

28 August 2009

lunie 2009

Scopul acestei analize este de a calcula potentialul de cumparare actiuni listate la BVB al

fondurilor de pensii din piata locala. Valoarea activelor administrate de fondurile din pilonul Il

(pensii obligatorii) a ajuns in iunie la 1,574m RON. Alocarea medie pe actiuni a crescut la 3.7% . L i L

(58.23m RON), de la 3% (43.11m RON) in Mai, cresterea de peste 30% fiind cauzata probabil in Adrian Cighi  adrian.cighi@btam.ro
proportie mai mare de cumparari decat de evolutia pietei (BET a crescut in iunie cu 2.78% si Analist investitii & administrare risc
BET-FI cu 3.39%). Expunerea maxima permisa de prospectele de emisiune pentru aceste fonduri

este de ~23% (o medie a celor 14 fonduri din piata), din care probabil o parte va fi alocata pe

actiuni internationale. Putem presupune astfel o expunere maxima pe actiuni la BVB de 15%

din fondurile administrate, echivalentul a 236.1m RON la valoarea activelor administrate in

prezent. Luand in calcul ritmul actual de crestere a fondurilor administrate (cu aproximativ

120m RON pe lund), valoarea estimata a activelor la finalul anului este de 2.5mld RON, ceea ce

duce expunerea maxima posibila pe actiuni listate la BVB undeva la 375m RON pe sfarsitul lui

2009 - se pare ca prudenta cu care au administrat portofoliile in ultimele luni a facut ca

fondurile de pensii sa piarda majoritatea cresterilor importante inregistrate de indicii bursieri

in aceasta perioada.
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Alocarile de portofoliu pentru fondurile din pilonul Il (pensii obligatorii)
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® depozite bancare  obligatiuni de stat/municipale ~ actiuni obligatiuni corporative  fonduri mutuale
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