
              

 

 

               

        

                 
            

 

         

 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Ianuarie 2010 

Alocarea pe actiuni a fondurilor de pensii a ajuns la minime la inceputul lui 2009 ca urmare a 

performantelor slabe ale pietei de capital locale in contextul inrautatirii situatiei economice la  

nivel international. Astfel, dupa ce au pornit cu o medie de 6.1% din active investite in piata de 

capital, fondurile de pensii din pilonul II au ajuns la un minim de 1.2% in februarie 2009. Revenirea 

din piata inceputa in martie a determinat o schimbare a atitudinii fondurilor care au investit mai 

mult in actiuni ajungand la o alocare de 5% pe aceasta clasa de instrumente financiare la 

jumatatea anului trecut si 9.9% in ianuarie 2010. In aceesi perioada s-a redus treptat ponderea 

depozitelor bancare si a obligatiunilor corporative in portofoliile fondurilor de pensii, dar cea mai 

mare parte a porofoliului a ramas investita in titluri de stat. In ceea ce priveste expunerea pe 

actiuni, fondurile ar putea ajunge conform prospectelor de emisiune la o proportie de ~23% din 

activele totale (o medie a fondurilor active in piata). Daca luam in considerare ca o parte din 

aceasta suma va fi investita in actiuni din pietele internationale rezulta ca am putea vedea o 

expunere maxima pe actiuni din piata locala de 15% din totalul activelor administrate, ceea ce ar 

insemna 380 milioane lei la valoarea activelor administrate in prezent. In ultimul an activele 

fondurilor au crescut cu o medie de 110 milioane lei pe luna, ceea ce, ar insemna active nete de 

3.8 miliarde la finalul lui 2010 cu o expunere posibila pe actiuni de 578 milioane lei. 

 

Disclaimer: Acest raport este publicat de BT Asset Management SAI în exclusivitate cu scopul informării clienţilor actuali sau a clienţilor potentiali. Informaţiile şi opiniile de mai sus nu reprezintă un sfat investiţional 

sau o recomandare de cumpărare/vânzare a unui instrument financiar, inclusiv acţiuni, valute sau unităţi de fond. O investiţie în fondurile deschise de investiţii reprezintă atât un potenţial pentru câştig dar şi 

riscuri de scădere. Randamentele trecute nu reprezintă o garanţie a performanţelor viitoare. 
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Expunerile fondurilor de pensii pe acţiuni  

au crescut la 9.9% din active în ianuarie 

Analiză macroeconomică 

Surse: Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, BT Asset Management 

 

 

ING, 39.5%

Allianz 
Tiriac, 23.2%

Generali, 
8.1%

AIG, 7.1%

Aviva, 6.6%

Interamerican
, 6.1%

BCR, 4.4%

BT Aegon, 
2.7%

BRD, 2.5%

Altii, 0.8%
Cote de piaţă

 

 

950 1,076 1,202 1,331 1,437 1,574 1,705 1,851 1,996 2,117 2,251 2,384 2,538
100

110
122

130
140

151
161

173
181

192
204

215

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

Pensii obligatorii Pensii facultative

Evoluţie active nete (milioane RON)

12.2% 11.5% 6.6% 7.3% 8.3% 7.6% 5.8% 4.7% 5.2% 6.8% 7.9% 4.9% 5.9%

61.3% 61.3%
59.1% 57.9% 57.3% 58.4% 60.5% 61.1% 65.5% 64.2% 63.2% 66.0% 64.7%

1.4% 1.2%
1.9% 2.5% 3.0% 3.7% 5.0% 6.1% 7.8% 7.8% 8.9% 9.3%

10.0%

24.6% 25.3% 31.7% 26.7% 24.2% 26.6% 22.8% 20.5% 17.4% 17.0% 15.5% 13.2% 18.2%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

depozite bancare obligatiuni de stat/municipale actiuni obligatiuni corporative fonduri mutuale

Alocările de portofoliu pentru fondurile din pilonul II (pensii obligatorii)

mailto:ioan.burzo@btrl.ro

