Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in decembrie

Volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul a crescut cu 0.3% in decembrie, iar datele din
noiembrie au fost ajustate crescator cu 0.2%. Aprecierea a venit in principal pe baza vanzarilor de
produse nealimentare (+1.2%) care au atins cel mai inalt nivel din martie 2010, in timp ce produsele
alimentare (-0.7%) inregistreaza a doua scadere consecutiva.

Comertul a accelerat anual in luna decembrie (+3.9%) pentru a treia oara consecutiv si indica o
imbunatatire usoara a consumului intern, trend care ar putea continua in lunile urmatoare. Avansul
anual continua sa fie generat de vanzarile de produse nealimentare (+10.3%) si de carburanti (+16.4%).
Prin contrast vanzarile de produse alimentare au ramas in teritoriu negativ (-2.2%), iar scaderea
comertului in 2011 fata de 2010 cu 3.3% subliniaza nivelul scazut al consumului si baza redusa de la
care putem sa incepem sa vedem cresteri in perioada urmatoare. Cresterea salariului mediu net in
termeni reali in perioada iulie-noiembrie, trend care ne asteptam sa continue in urmatoarele doua
trimestre datorita reducerii nivelului inflatiei (mediu 2% ianuarie-iunie), ar trebui sa influenteze
pozitiv puterea de cumparare a romanilor si ne asteptam ca acest fenomen sa inceapa sa fie simtit in
economia reala. Acest punct de vedere este sustinut de evolutia buna a consumului final al populatiei
dupa primele noua luni ale anului 2011 in comparatie cu perioada similara a anului 2010 (+1%), dar si
din al treilea trimestru al anului (+2.2% trimestrial). Argumentele ne fac optimisti in legatura cu
evolutia consumului in ultimul trimestru al anului 2011 si in prima jumatate a lui 2012.

Sondajul INS in randul managerilor din comert sugereaza ca acestia sunt mai putin optimisti in ceea ce
priveste activitatea din comert in urmatoarea perioada, un rezultat similar cu cel obtinut de Comisia
Europeana, in timp ce managerii din servicii indica o stabilizare a activitatii. Sectorul ar trebui sa fie
impulsionat in urmatoarele doua trimestre in contextul accelerarii procesului de dezinflatie pe care il
anticipam, si a trendului de crestere a salariului mediu net in termeni reali. Increderea consumatorilor
este la cel mai inalt nivel din luna august.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, Y/Y)
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Fig. 4: Comertul cu produse alimentare si nealimentare in Romania (Y/Y)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Decembrie MM Y/YDec Y/YNoi T4/T3 2011
Total comert 0.3% 3.9% 2.1% 1.7% -3.3%
Alimentare -0.7% -2.2% -5.0% 0.2% -7.1%
Nealimentare 1.2% 10.3% 7.8% -1.3% 0.1%
Carburanti 0.8% 16.4% 4.6% 4.0% -1.8%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare

Sondajul INS in randul managerilor din comert
sugereaza ca acestia sunt mai putin optimisti in ceea
ce priveste activitatea din comert in urmatoarea
perioada, un rezultat similar cu cel obtinut de
Comisia Europeana.
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