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In luna octombrie deficitul comercial a ajuns la 736.5 milioane euro, o valoare mai scazuta decat cea de
784.1 milioane euro inregistrata cu o luna in urma. Este insa important de mentionat ca exporturile
Romaniei au ajuns in aceasta luna la 3.5 miliarde euro, in crestere cu 0.2% fata de luna precedenta si la
un nou maxim istoric. Ritmul de crestele anualizat al exporturilor s-a temperat insa ajungand la 30.1%,
fata de 35% in urma cu o luna. Importurile sunt mai scazute decat in luna precedenta, ajungand in
noiembrie la 4.2 miliarde euro. Mentionam ca in octombrie avansul anualizat al importurilor a fost de
17.9%, mai rapid fata de cel de 14% inregistrat in urma cu o luna.
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Analizand componenta deficitului comercial observam cresterea excedentului pe materii prime si L .
Analist investitii

minerale la 97.6 milioane euro, Romania fiind traditional un exportator in acest domeniu. De asemenea, .
se observa un excedent usor pe linia masini si echipamente de transport, linie care are o pondere de ioan.burzo@btam.ro
42% din importuri si 34.9% din importuri. Ca si in ultimele luni, cel mai ridicat deficit este cel intalnit pe

.. L. - o . Toate rapoartele de analiza publicate de BT Asset
linia produse chimice la 374 milioane euro, urmat de cel al combustibililor cu 231 milioane euro.

Management pot fi accesate pe site-ul nostru
Recesiunea a determinat in Romania la inceputul lui 2009 o scadere a cererii mai ridicata decat cea

inregistrata in Uniunea Europeana si din acest motiv importurile au avut o scadere mai accentuata
decat exporturile, rezultand o contributie pozitiva a exporturilor nete la PIB. In 2010 am asistat la
reveniri pe ambii indicatori, dar performanta exporturilor (crestere de 24.4% in ultimele 12 luni) se
mentine peste cea a importurilor (crestere de 11.9% in ultimele 12 luni). In cursul acestui an
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Fig.1: Evolutia balantei comerciale

Octombrie 10 mil. EUR YTD Y/Y Oct Y/Y Sep

a . . . . . . . - . Exporturi 3,521.9 42.7% 30.1% 35.0%
exporturile, in special cele din industrie au fost sustinute de o revenire a industriei europene in timp ce ~ —P°™" °
. . . . . . . o . . Importuri 4,258.4 32.9% 17.9% 14.0%
importurile au fost afectate de climatul economic negativ si de masurile de reducere a deficitului

. oo . . . . Deficit 736.5 -8.1% -18.6% -32.8%
bugetar implementate de Guvern. Trebuie insa mentionat ca in Romania exporturile au o pondere de
aproximativ 30% din PIB si de aceea performanta exporturilor nu poate sustine singura economia in lipsa
cererii interne. Pentru anul viitor este posibil sa vedem o incetinire a exporturilor ca urmare a unei
incetiniri a cresterii economice in zona euro, precum si o revenire a importurilor ca urmare a  Exporturi 35,353.1 24.4% 14.7%
consumului intern in crestere si de aceea este probabil ca exporturile nete sa revina la o contribuitie  Importuri 44,406.4 11.9% 0.5%
negativa in PIB. Pentru 2011 Comisia Europeana anticipeaza un avans al importurilor de 6.4% si unul al  Deficit 9,053.3 -19.7% -30.0%

exporturilor de 6%.

Fig. 2: Componenta deficitului

Fig.3: Exporturi, Importuri si Deficit (valorile lunare - m EUR)

5,500 - - 3,000 Componenta deficitului
5,000 - Deficit (mil EUR) -736.5 -784.1 -905
4500 - 2,500 Alte produse manufacturate -141.7 -144.6 -211.9
’ Combustibili minerali & lubrifianti -231.4 -241.7 -167.2
4,000 1 - 2,000 Masini & echipamente de transport 0.1 -12.6 -57.6
3,500 1 L 1 500 Materii prime & materiale 97.5 92.9 70.3
3,000 - ’ Produse alimentare, bauturi, tutun -86.8 -97.1 -151.8
2,500 - - 1,000 Produse Chimice & produse conexe -374.1 -380.9 -386.6
2,000 - Deficit (%) -736.5 -784.1 -905
- 500 Alte produse manufacturate 18.1% 18.4% 23.4%
1,500 1 | Combustibili minerali & lubrifianti 29.5% 30.8% 18.5%
1,000 i ' ' ' 0 Masini & echipamente de transport -0.0% 1.6% 6.4%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Materii prime & materiale -12.4% -11.8% -7.8%
Deficit (scala dreapta) Exporturi (scala stanga) == |mporturi (scala stanga) Produse alimentare, bauturi, tutun 11.1% 12.4% 16.8%
Produse Chimice & produse conexe 47.7% 48.6% 42.7%

Fig.3: Dinamica Y/Y pentru Exporturi, Importuri si Deficit

90% - r 160%
70% A

- 110%
50% -

Cresterea anualizata a exporturilor s-a temperat in

30% - - 60% octombrie dar avansul ramane inca mai rapid decat cel al
~/\,\,\—\ ,\/\,\/\ importurilor

10% -

- 10%
-10% -
- -40%
-30% -
-50% - L -90%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Deficit (scala dreapta) Exporturi (scala stanga) == |mporturi (scala stanga) Sursa: Institutul National de Statistica
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