Analiza macroeconomica

Deficitul comercial in iulie

Deficitul commercial a fost de €636.4 milioane si a inregistrat a doua luna consecutiva de scadere in
iulie, fenomen intalnit si anul trecut in lunile iunie-august. Aceasta scadere vine pe urma unei
aprecierei lunare a exporturilor la €3.78 miliarde (+0.3%) si a doua scadere consecutiva a importurilor la
4.42 miliarde (-5.2%).

Ritmul anual de crestere al importurilor si al exporturilor a inceput sa incetineasca in al doilea
trimestru al anului, dar inca se observa un avans mai rapid al exporturilor fata de importuri. Exporturile
au crescut cu 25.5% in primele sapte luni ale anului in comparatie cu aceeasi perioad a anului
precedent, iar importurile au avansat cu 19%, ducand deficitul mai jos cu 5.4%.

Cresterea sustinuta a exporturilor din ultimul an poate fi atribuita cererii din Uniunea Europeana, in
timp ce nivelul scazut al exporturilor a fost determinat de cererea interna slaba datorita inflatiei
ridicate si a reducerilor salariilor la stat anul trecut. Ne asteptam ca ritmul de crestere in industrie, si
implicit al exportului, sa incetineasca in lunile urmatoare si ca importurile sa creasca o data cu
revenirea consumului in a doua parte a acestui an si la un ritm alert spre jumatatea anului viitor. Acest
punct de vedere ne este sustinut de datele trimestriale, unde in al doilea trimestru s-a inregistrat o
scadere a exporturilor de 0.3% si o crestere a importurilor cu 11.9%.

Categoria masini si echipamente (€79 milioane) a revenit pe surplus in iunie si continua sa creasca in
iulie, in timp ce categoria materii prime si materiale a inregistrat al 33-lea surplus consecutiv (€90.5
milioane).

Fig.3: Exporturi, Importuri si Deficit (valorile lunare - m EUR)
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Fig.4: Dinamica anuala pentru Exporturi, Importuri si Deficit
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Fig.1: Evolutia balantei comerciale

YTD/YTD

lulie 2011 mil. EUR MoM 2010 Y/Y lul Y/Y lun
Exporturi 3,779.5 0.3% 25.5% 11.6% 12.0%
Importuri 4,415.9 -5.2% 19.0% 9.2% 8.2%
Deficit 636.4 -28.7% -5.4% -3.2% -5.5%
Exporturi 42,508.8 27.9% 29.0%
Importuri 51,668.4 19.0% 20.1%
Deficit 9,159.6 -10.0% -8.9%

Fig. 2: Componenta deficitului

Componenta deficitului Jul-11 Jun-11

Deficit (mil EUR) -636.4 -893.1 -657.1
Alte produse manufacturate -73.8 -159.4 -87.9
Combustibili minerali & lubrifianti -274.8 -296.6 -205.3
Masini & echipamente de transport 79.1 10.8 29.6
Materii prime & materiale 90.5 76.2 76.6
Produse alimentare, bauturi, tutun -103.7 -133.2 -106.3
Produse Chimice & produse conexe -353.6 -390.9 -363.8
Deficit (%) -636.4 -893.1 -657.1
Alte produse manufacturate 11.6% 17.8% 13.4%
Combustibili minerali & lubrifianti 43.2% 33.2% 31.2%
Masini & echipamente de transport -12.4% -1.2% -4.5%
Materii prime & materiale -14.2% -8.5% -11.7%
Produse alimentare, bauturi, tutun 16.3% 14.9% 16.2%
Produse Chimice & produse conexe 55.6% 43.8% 55.4%

Sursa: Institutul National de Statistica
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