Analiza macroeconomica

Deficitul comercial in februarie

In februarie deficitul comercial al Romaniei a ajuns la 391.5 milioane euro, in crestere cu 110.3% fata
de luna precedenta cand deficitul de 186.2 milioane euro reprezenta minimul ultimilor ani (Fig. 1).
Deficitul din februarie se datoreaza faptului ca exporturile au crescut cu 2.2% fata de luna precedenta,
in timp ce importurile au avut o dinamica mai buna si au crescut cu 7.8%.

Evolutia lunara a exporturilor si importurilor este de multe ori volatila motiv pentru care sunt mai utile
datele anuale (Fig. 3, Fig. 4). Daca comparam luna februarie 2011 cu aceeasi luna din 2010 observam ca
deficitul a scazut cu 39.8% si ca dinamica anuala a exporturilor (+36.4%) continua sa devanseze
dinamica anuala a importurilor (+21.0%). Este vorba de un fenomen care si-a facut simtita prezenta in
2009, cand recesiunea a determinat o scadere puternica a cererii in plan local, in timp ce cererea din
Uniunea Europeana, principalul partener comercial al tarii noastre, a fost afectata mai putin. In aceste
conditii am observat evolutii mai bune ale exporturilor comparativ cu importurile lucru care a continuat
si in 2010, an in care ambii indicatori au avut reveniri importante. Astfel, pe parcursul anului trecut
exporturile au crescut cu 28.1% fata de 2009 in timp ce importurile au crescut cu 19.9%, determinand
un deficit cu 4.1% mai scazut decat cel din anul anterior. Exporturile au fost sustinute de evolutia buna
a industriei europene care a determinat o cerere mai mare de subansamble fabricate local, precum si
de cererea ridicata pentru automobilele produse in Romania in timp ce importurile au fost afectate de
cererea interna mai slaba determinata de majorarea TVA si de scaderile salariale. Performanta buna a
exporturilor auto continua si in acest an daca luam in calcul ca linia masini si echipamente de transport
are un excedent de 130.2 milioane euro in februarie (Fig. 2).

Cele doua fenomene descrise mai sus ar trebui sa persiste si in acest an, dar ne asteptam la o revenire
mai semnificativa a importurilor ca urmare a cresterii investitiilor in contextul revenirii economice ceea
ce ar avea un efect pozitiv asupra cererii firmelor, dar si a cererii ceva mai bune din partea populatiei
in contextul majorarilor salariale in sectorul bugetar.

Fig.3: Exporturi, Importuri si Deficit (valorile lunare - m EUR)
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Fig.1: Evolutia balantei comerciale
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Fig. 2: Componenta deficitului
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