Analiza macroeconomica

Creditarea si depozitele in octombrie

In luna octombrie soldul creditului neguvernamental a ajuns la 206.8 miliarde lei, in scadere cu 0.5%
fata de septembrie si in crestere cu 2.8% fata de octombrie 2009. Scaderea lunara se datoreaza in
primul rand creditelor acordate persoanelor fizice (-1.4%), in timp ce creditele pentru persoane
juridice inregistreaza un usor avans (+0.35%). Atat creditele in lei cat si cele in valuta au scazut in
octombrie cu 0.5% fata de luna precedenta. Pe datele anualizate se observa creditarea sustinuta in
primul rand de creditele in valuta, in crestere cu 6.5%, in timp ce creditele in lei scad cu 2.9%. Este
interesant sa remarcam ca declinul lunar din octombrie vine dupa cresterea de 0.5% din august si cea
de 0.1% din septembrie. Inainte de intrarea in vigoare a masurilor de austeritate, creditarea a avansat
cu 3.8%, probabil datorita faptului ca multi dintre potentialii clienti au preferat sa faca achiziti si sa ia
credite inainte de majorarea TVA. A urmat apoi o scadere accentuata de 1.9% in iulie si apoi reveniri
in august si septembrie. Ne asteptam la continuarea scaderii creditari pe segmentul persoanelor fizice
deoarece reducerea salariilor si contractia consumului ca urmare a preturilor mai ridicate determina
cresterea reticentei la indatorare a populatiei. In ceea ce priveste companiile, perspectivele sunt
negative in cazul celor active in domeniile care depind de consumul intern, dar cererea din partea
exportatorilor ar trebui sa ramana inca ridicata

In cazul depozitelor se observa un trend similar cu cel al creditelor, fiind inregistrata o scadere de
0.5% fata de septembrie si un avans de 4.24% fata de octombrie 2009, soldul fiind in prezent de 168.9
miliarde lei. Este vorba de prima scadere lunara din ultimele luni daca luam in calcul ca in septembrie
soldul depozitelor a crescut cu 0.3% iar in august cu 0.9%. Depozitele persoanelor juridice au scazut cu
1.19%, mai mult decat depozitele persoanelor fizice care au scazut cu 0.12%. In urmatoarele luni ne
asteptam la scaderea depozitelor avand in vedere ca venitul disponibil al populatiei este acum mai
redus iar preturile sunt mai ridicate ceea ce i-ar face pe multi dintre consumatori sa recurga la
chelutirea rezervelor. La firme ar fi posibila o crestere a depozitelor avand in vedere faptul ca
incertitudinile din mediul economic i-ar putea determina pe multi directori sa isi amane investitiile
programate pentru acest an.
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Ultimele date % M/M % Y/Y Oct % Y/Y Sep
Credite RON -0.56% -2.88% -2.79%
Credite Valuta -0.51% 6.52% 9.47%
Persoane fizice -1.43% 0.24% -3.10%
Persoane juridice 0.35% 5.36% -5.54%
Credite TOTAL -0.53% 2.79% 4.53%
Depozite RON -0.81% 6.11% 5.72%
Depozite Valuta -0.12% 1.27% 3.97%
Persoane fizice -0.12% 5.61% 6.93%
Persoane juridice -1.19% 2.29% 2.44%
Depozite total -0.55% 4.24% 5.06%
Oct '10 Sep '10 Oct '09
Credite/Depozite 122.4% 122.4% 124.2%
% Credite valuta 62.5% 62.5% 60.3%
% Depozite valuta 37.5% 37.4% 38.6%
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