
              

 

 

               

        

                 
            

 

         

 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

In luna februarie soldul total al creditului neguvernamental a ajuns la 206.6 miliarde lei, in scadere cu 

0.6% in termeni lunari dar in crestere cu 3.8% in termeni anuali (Fig.2). Avansul anual se datoreaza 

soldului creditelor in valuta care a crescut cu 8.4% in ultimele 12 luni in conditiile in care creditele in 

lei au inregistrat o scadere de 3.2% in aceeasi perioada (Fig.1). Este vorba de un fenomen care este 

observabil in ultimii ani cand politica bancilor a incurajat creditarea in valuta, lucru la care a 

contribuit si evolutia cursului valutar. Segmentul persoane fizice este in crestere cu 1.9% fata de luna 

precedenta, o performanta mai slaba decat cea a segmentului persoane juridice unde se observa o 

crestere de 5.5%. Evolutia mai slaba a creditarii persoanelor fizice este explicata de faptul ca in 

ultima perioada incertitudinea cu privire la evolutia economica si la veniturile viitoare i-a determinat 

pe multi clienti sa isi reduca achiztiile, ceea ce s-a reflectat in credite mai putine. In cazul 

persoanelor juridice cererea pentru credite a avut o evolutie mai buna in ultimul an, in principal 

datorita companiilor care produc pentru export si a caror nevoie de finantare a fost in crestere. 

Situatia ar trebui sa fie mai buna in acest an pe ambele categorii odata cu revenirea la crestere 

economica, dar puterea de cumparare redusa si gradul de indatorare ridicat va face ca revenirea pe 

segmentul persoane fizice sa fie una lenta. Exista si riscuri pentru acest scenariu printre care amintim 

inflatia mai ridicata decat asteptarile care ar putea obliga Banca Nationala sa mentina dobanda de 

politica monetara la actualul nivel o perioada mai lunga decat era anticipat ceea ce ar intarzia 

scaderea costurilor de finantare cu efecte negative asupra creditarii.  

Soldul total al depozitelor a ajuns in luna februarie la 172.3 miliarde lei, ceea ce determina un raport 

credite/depozite de 119.9% (Fig.3). Fata de februarie 2010 soldul depozitelor s-a majorat cu 4.34%, 

avansul fiind datorat depozitelor persoanelor fizice, in crestere cu 6.2%, in timp ce depozitele 

contractate de persoanele juridice au crescut cu 1.6%. Cresterea salariilor din sectorul bugetar ar 

putea avea un efect pozitiv asupra depozitelor persoanelor fizice si in cea de-a doua jumatate a anului 

ar trebui sa vedem un efect pozitiv al revenirii economice. In cazul persoanelor juridice situatia 

economica mai buna va determina probabil o crestere a investitiilor si o scadere a depozitelor. 

Disclaimer: Acest raport este publicat de BT Asset Management SAI în exclusivitate cu scopul informării clienţilor actuali sau a clienţilor potentiali. Informaţiile şi opiniile de mai sus nu reprezintă un sfat investiţional 

sau o recomandare de cumpărare/vânzare a unui instrument financiar, inclusiv acţiuni, valute sau unităţi de fond. O investiţie în fondurile deschise de investiţii reprezintă atât un potenţial pentru câştig dar şi 

riscuri de scădere. Randamentele trecute nu reprezintă o garanţie a performanţelor viitoare. 
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Fig. 2: Evoluţia anualizată a creditării  
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Fig. 3: Raportul dintre credite şi depozite  

Fig. 1: Ultimele date  % M/M % Y/Y Feb % Y/Y Ian 

Credite RON  0.06% -3.21% -4.19% 

Credite Valută  -0.95% 8.37% 10.01% 

Persoane fizice -1.01% 1.90% -2.22% 

Persoane juridice -0.17% 5.54% -5.89% 

Credite TOTAL -0.58% 3.75% 4.29% 

Depozite RON -0.80% 7.70% 10.61% 

Depozite Valută  -1.70% -1.14% -1.11% 

Persoane fizice 0.73% 6.20% 7.17% 

Persoane juridice -3.90% 1.56% 4.44% 

Depozite total -1.13% 4.34% 6.06% 

  Feb '11 Ian '11 Feb '10 

Credite/Depozite 119.9% 119.2% 120.6% 

% Credite valută 62.8% 63.0% 60.1% 

% Depozite valută 36.0% 36.2% 38.0% 
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