Analiza macroeconomica

Constructiile in octombrie

Constructiile au inregistrat o scadere lunara de 1.3% ca serie ajustata in fincutie de numarul de zile
lucratoare si de sezonalitate (Fig.1), si de 0.8% ca serie bruta in octombrie dupa doua luni cu
evolutii pozitive. Datele din septembrie au fost revizuite crescator cu aproximativ 0.5% dupa
evolutia mai buna la lucrarile ingineresti si cele de intretinere. In termeni anuali este vorba de o
scadere de 8%, semnaland continuarea decelerarii acestui sector in octombrie. Este de notat
evolutia buna anuala si lunara a lucrarilor de intretinere (40.6% lunar, +24.6% anual, Fig.1); lucrari
precum cele de zugravire, vopsire si repararea unor parti neinsemnate. Lucrarile ingineresti (+4.8%)
revin pe crestere in termeni anuali, iar stiutatia lucrarilor nerezeidentiale se inrautatirea (-13.4%).
Evolutia slaba a constructiilor din ultimul an este sugerata in primul rand de seria evolutiei din
ultimele 12 luni comparate cu cele 12 luni anterioare, unde valoarea a fost negativa in fiecare luna
din 2010, cu o medie de -16.4%. Aceasta serie releva faptul ca singura categorie care a crescut in
ultimele 12 luni este cea a lucrarilor de intretinere (+8.9%, (Fig.1).

Sectorul constructiilor a cotinuat sa scada atat trimestrial (-3.6%), cat si anual (-14.9%) in T3, mai
mult decat economia in general (-0.7% trimestrial, -2.5% anual). Constructiile au fost un motor de
crestere economica in Romania in ultimii ani, insa recesiunea tine investitorii la distanta, iar
bancile sunt reticiente in a credita activitatea din acest sector dupa criza imobiliara din ultimul an.

Conform ultimelor sondaje realizate de Banca Nationala a Romaniei in randul managerilor din
constructii luna octombrie ar trebui sa fie ultima din T4 in care decelerarea scaderii anuale se
poate face simtita, sezonul de iarna fiind unul in care in general acest sector inregistreaza scaderi
de activitate. Institutul National de Statistica sustine teza BNR, asteptarile managerilor indicand o
scadere accentuata a volumului productiei, a stocului de contracte si de comenzi. Este probabil sa

vedem o scadere a numarului de salariati in lunile urmatoare, avand in vedere scaderea activitatii.
Fig.4: Evolutiile lunare si anuale din ianuarie 2002 pana in prezent
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Fig.5: Evolutia indicatorului Y/Y in timpul anului
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Fig.1: Evolutia lunara si anuala a constructiilor

Octombrie 2010 % M/M % Y/Y Oct % Y/Y Sep % 12 luni
Rezidentiale -9.6% -33.3% -35.4% -36.8%
Nerezidentiale -14.4% -13.4% -0.3% -19.6%
Ingineresti 14.5% 4.8% -12.7% -3.4%
Noi -13.7% -19.7% -11.5% -23.4%
Reparatii 9.9% -8.2% -6.3% -16.4%
Intretinere 40.6% 24.6% -18.6% 8.9%
TOTAL -1.3% -8.0% -13.2% -14.9%

Sursa: INS; datele sunt ajustate pentru sezonalitate si numarul de
zile lucratoare

Fig.2: Indicele preturilor locuintelor in Romania

Preturi T1 T2 T3
Apartamente 2009 103.14 97.82  97.29  101.81
2010 95.95 94.57
Case 2009 98.99 99.64  98.32  103.06
2010 94.02 93.56
Total 2009 103 98.1 97.4 102
2010 95.7 94.4

Nota: 2009=100
Fig.3: Evolutia preturilor locuintelor in Romania
% Y/Y T1 %Y/Y T2 %2010
Apartamente -7.0% -3.3% -7.1%
Case -5.0% -6.1% -9.2%
Total -6.7% -3.7% -7.4%
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