
              

 

 

               

        

                 
            

 

         

 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Volumul lucrarilor de constructii si-a revenit usor in septembrie (+1.3%) insa ramane la un nivel 

scazut, apropiat celui din luna iunie, datorita ajustarilor negative aplicate lunii august (-5.7% fata 

de -4.5% lunar). Rezultatele lunare au fost mixte (Fig.1). 

Avansul anual al sectorului constructiilor s-a redus din nou in septembrie (+2.1%), in principal 

datorita scaderii constructiilor noi (-6.1%). Totusi, lurcarile de reparatii (+24.5%) si cele de 

intretinere (+19.1%) continua sa accelereze si sugereaza investitii din partea companiilor in 

capacitatea de productie si modernizarea acesteia. Ipoteza este sustinuta de datele trimestriale, 

unde se observa o crestere importanta a lucrarilor nerezidentiale (+21.7%) in al treilea trimestru in 

comparatie cu acelasi trimestru din 2010, dar si trimestrial (+5.6%). 

Constructiile rezidentiale raman veriga slaba din sector si revin pe scadere anuala (-1.8%) dupa doua 

luni bune, insa ne asteptam ca noile masuri de limitare a creditarii in moneda straina de catre 

consumatori impuse de Banca Nationala a Romaniei sa afecteze negativ sectorul constructiilor 

rezidentiale noi. 

Ultimul sondaj realizat de catre Banca Nationala a Romaniei in octombrie sugereaza ca managerii 

din constructii continua sa aiba expectatii favorabile privind evolutia  sectorului, chiar daca 

optimismul s-a moderat usor in comparatie cu septembrie, un rezultat similar cu cel obtinut de 

Comisia Europeana. Ne asteptam ca nivelul de crestere din constructii sa fie moderat in lunile 

urmatoare avand in vedere slabiciunea sectorului rezidential si perspectivele incetinirii ritmului de 

crestere din industrie si implicit a investitiilor. Este important de notat ca situatia din constructii 

este inca slaba, dar se observa semne de imbunatatire, cu valori tot mai mici de scadere pe media 

mobila la 12 luni (Fig.5), care tinde spre 0%. 

Acest raport este publicat de BT Asset Management SAI în exclusivitate cu scopul informării clienţilor actuali sau a clienţilor potentiali. Informaţiile şi opiniile de mai sus nu reprezintă un sfat investiţional sau o 

recomandare de cumpărare/vânzare a unui instrument financiar, inclusiv acţiuni, valute sau unităţi de fond. O investiţie în fondurile deschise de investiţii reprezintă atât un potenţial pentru câştig dar şi riscuri de 

scădere. Randamentele trecute nu reprezintă o garanţie a performanţelor viitoare. 

 7 noiembrie 2011 

           

 

 

 

 

Vlad Nistor 

Analist Investitii 

  vlad.nistor@btam.ro 

       

 

 

 

 

 

 

Constructiile in septembrie 

Analiză macroeconomică 

Toate rapoartele de analiză publicate de BT Asset 

Management pot fi accesate pe site-ul nostru 

www.btam.ro  

 

Fig.4: Indicele preturilor locuintelor in Romania   

Preturi T1 T2 T3 T4 

Apartamente 2009 103.12 97.82 97.30 101.75 

  2010 95.58 94.18 91.27 88.01 

  2011 83.35       

Case 2009 98.98 99.64 98.32 103.06 

  2010 93.08 93.16 90.14 89.96 

  2011 87.30       

Total 2009 103 98.1 97.5 102 

  2010 95.2 94 91.1 88.3 

  2011 83.9       

Nota: 2009=100 

Fig.3: Evolutia preturilor locuintelor in Romania  

    % Y/Y T1 %Y/Y T2 %Y/Y T3 %Y/Y T4 

Apartamente   -12.8% -3.7% -6.2% -13.5% 

Case    -6.2% -6.5% -8.3% -12.7% 

Total   -11.9% -4.1% -6.5% -13.4% 

Nota: T1 date 2011. T2, T3, T4 date 2010.     
 

 

Fig.1: Evolutia lunara si anuala a constructiilor 

Sep-11 % M/M % Y/Y Sept % Y/Y Aug T3/T2 

Rezidentiale -6.2% -1.8% 25.9% 13.1% 

Nerezidentiale -13.4% -1.9% 24.5% 5.6% 

Ingineresti 12.9% 3.0% -2.4% -4.5% 

Noi 1.0% -6.1% 5.6% -0.8% 

Reparatii 2.2% 24.5% 15.6% -4.9% 

Intretinere 5.4% 19.1% 9.8% 4.5% 

TOTAL 1.3% 2.1% 5.5% 2.5% 

Sursa: INS; datele sunt ajustate pentru sezonalitate si numarul de 

zile lucratoare 

Fig.2 Evolutia trimestriala a constructiilor in Romania   

2011 T3/T2 T2/T1 T3/T3'10 T2/T2'10 

Rezidentiale 13.1% -15.1% 10.6% -27.2% 

Nerezidentiale 5.6% 12.3% 21.7% 11.9% 

Ingineresti -4.5% 0.4% 0.1% 0.3% 

Noi -0.8% 7.3% 5.2% -7.5% 

Reparatii -4.9% 5.3% 24.7% -4.5% 

Intretinere 4.5% -8.8% 8.5% 4.8% 

TOTAL 2.5% 0.8% 6.9% -3.9% 
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