Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in septembrie 2010

Activitatea din comertul cu amanuntul a crescut in septembrie cu 1% fata de luna precedenta, o
apreciere mai temperata decat cea de 5.2% inregistrata in august. Cresterea lunara a fost alimentata
in principal de cresterea vanzarilor de carburanti cu 6.3%, in timp ce vanzarile de bunuri
nealimentare au scazut cu 0.5% iar vanzarile de bunuri alimentare cu 2.1%. Fata de septembrie 2009
se observa o scadere de 2%, mai temperata fata de cea de 3.7% de luna precedenta, dar trebuie
mentionat ca o parte din aceasta este datorata unui efect de baza favorabil, comparatia fiind facuta
cu valori mai scazute. Datele anuale arata o evolutie similara cu cea lunara, si anume o crestere a
vanzarilor de combustibili (+18%) si scaderi in cazul vanzarilor de bunuri nealimentare (-9.4%) si
alimentare (-6.9%).

In lunile urmatoare s-ar putea sa vedem date mai bune daca luam in calcul ca in ultimele sondaje ale
Comisiei Europene managerii din comert au fost mai optimisti decat in lunile precedente. Increderea
managerilor a crescut cu de la -15 la -10, consumatorii fiind de asemenea mai optimisiti, lucru
observabil pe indicele care urmareste increderea acestora in economie, in crestere de la -57 la -56 in
octombrie. Cu toate acestea, trebuie luat in calcul si faptul ca puterea de cumparare a populatiei
este acum mai scazuta datorita masurilor pentru reducerea deficitului bugetar, in special majorarea
TVA cu 5% si de aceea orice revenire va fi una timida. Valorile din octombrie 2009 sunt mai scazute
decat cele din septembrie ceea ce inseamna ca si luna viitoare va fi prezent un efect de baza
favorabil care ar trebui sa determine o evolutie mai buna pe datele anualizate.

Eurostat a prezentat la sfarsitul saptamanii trecute date referitoare la evolutia comertului in
Uniunea Europeana. Astfel, in septembrie comertul a scazut cu 0.1% fata de luna precedenta, dar a
crescut cu 1.3% fata de septembrie 2009, un avans anualizat mai rapid decat cel inregistrat in luna
precedenta. August este cea mai recenta luna pentru care Eurostat prezinta date penru toate tarile
din regiune fiind observata o scadere de 2.5% in Romania, o evolutie mai buna decat a Bulgariei, dar
mai slaba decat cele intalnite in alte state din regiune cum ar fi Polonia, Ungaria sau Cehia. Acest
lucru este explicat partial de evolutia mai slaba a economiei locale prin comparatie cu alte economii
din regiune, precum si de efectul puternic negativ al masurilor luate de guvern.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

lulie 2010 MM Y/Y Septembrie Y/Y August
Total comert 1.0% -2.0% -3.7%
Alimentare -2.1% -6.9% -5.7%
Nealimentare -0.5% -9.4% -6.5%
Carburanti 6.3% 18.0% 9.8%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

lulie 2010 MM Y/Y Septembrie  Y/Y August
Zona euro -0.2% 1.1% 0.6%
|ptal comert -0.1% 1.3% 0.8%
Romania 1.0% -1.6% -2.5%
Ungaria - - 0.0%
Bulgaria -0.5% -4.7% -4.3%
Polonia 1.6% 9.9% 6.7%
Cehia - - -1.8%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar
cele anuale pentru numarul de zile lucratoare
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