Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in octombrie 2010

Activitatea din comertul cu amanuntul revine pe scadere (-3.5%) in termeni lunari in octombrie dupa
evolutia modesta din luna precedenta, cand vanzarile de carburanti au fost determinantul cresterii.
In termeni anuali deprecierea se adanceste la -5.1% dupa ce comertul cu amanuntul tindea spre
valori pozitive in august si septembrie. Datele brute indica o depreciere acuta, de 7.6% a volumului
vanzarilor retail fata de anul precedent, si de 4.6% in comparatie cu primele 10 luni ale anului 2009.
Categoria bunurilor alimentare (-10.9%) si cea a bunurilor nealimentare (-14%) continua si
accentueaza seria descrescatoare de dupa implementarea masurilor de reducere a deficitului bugetar
de catre guvern in iulie, cand s-a majorat cota TVA la 24% si s-au redus salariile la stat cu 25%.

Evolutia negativa este conforma asteptarilor noastre bazate pe analiza sondajelor realizate de
Institutul National de Statistica si Banca Nationala a Romaniei privind tendintele activitatii
economice in ultimul trimestru al anului, respectiv luna octombrie, analiza publicata in cadrul
Raportului_macroeconomic saptamanal (43-10). Atunci subliniam slabiciunile cresterii economiei
romanesti si avertizam asupra scaderilor in retail si asupra unei relative stabilitati in sectorul
serviciilor. Conform ultimelor sondaje INS ne asteptam la o evolutii negative in termeni reali in lunile
viitoare din partea acestui sector, partial datorita asteptarilor managerilor pentru o scadere a
volumului de vanzari si partial datorita asteptarilor pentru o crestere a preturilor produselor.

Eurostat a prezentat datele privind evolutia comertului in EU16 si EU27 in octombrie, acestea
inregistrand o apreciere mai buna decat se astepta piata atat in termeni lunari cat si in termeni
anuali (Fig.2). Ritmul anual de crestere a accelerat incepand cu al doilea trimestru si a continuat in
al treilea, fapt sustinut de cresterea consumului intern cu 0.3% in T3 in zona euro. Polonia continua
sa inregistreze rate de crestere anuale foarte bune (12.8%), in timp ce Cehia isi continua seria
crescatoare. Romania, la fel ca si Bulgaria, inregistreaza evolutii slabe in acest domeniu datorita
recesiunii economice care aduce slabiciune cererii interne. Cea mai mare scadere din UE27 a fost
inregistrata cel mai probabil de Olanda (-6.7%), urmata cel mai probabil la mica distanta de Romania
si Bulgaria - datele pentru Romania conform metodologiei Eurostat nu sunt inca disponibile.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Octombrie 2010 MM Y/Y Oct Y/Y Sept
Total comert -3.5% -5.1% -2.5%
Alimentare -3.5% -10.9% -7.7%
Nealimentare -4.6% -14.0% -9.6%
Carburanti -3.0% 16.0% 17.3%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

Octombrie 2010 M/M Y/Y Oct Y/Y Sept
Zona euro 0.5% 1.8% 1.5%
Total comert UE27 0.4% 1.8% 1.6%
Romania* -3.5% -1.6% -2.5%
Ungaria - - 0.8%
Bulgaria -0.6% -4.8% -4.7%
Polonia 0.8% 12.8% 12.1%
Cehia - - 1.8%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele
anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Datele din Romania sunt
cele publicate de INS conform Fig.1.
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