
 

 

              

 

 

               

        

                 
            

 

         

 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

In martie volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul a crescut cu 0.8% fata de luna 

precedenta, o temperare a ritmului de crestere dupa avansul de 1.7% inregistrat in februarie (Fig. 1). 

Cresterea se datoreaza in primul rand comertului cu carburanti care a avansat cu 3.7%, precum si 

comertului cu bunuri nealimentare, in crestere cu 1.8%, in timp ce comertul cu bunuri nealimentare se 

mentine la nivelul din februarie. Avansul lunar de 0.8% este insa mai bun decat evolutiile din Uniunea 

Europeana unde comertul a scazut cu 0.8% in martie si mai bun decat rezultatele anuntate in mai 

multe tari din regiune (Fig. 2).  

Pe datele anualizate se observa o scadere de 5.8% reprezentand o deteriorare a situatiei fata de luna 

anterioara cand declinul anual era de 4.7%. Aceasta se datoreaza in primul rand scaderii cu 11.1% a 

cifrei de afaceri in comertul cu bunuri alimentare, probabil ca urmare a preturilor in crestere la nivel 

international. Ultimele date legate de inflatie arata ca preturile la bunurile alimentare au crescut cu 

9.9% in martie fata de aceeasi luna din 2010, ceea ce a afectat probabil cererea. In cazul bunurilor 

nealimentare si al carburantilor se inregistreaza scaderi de 3.6% si respectiv 2.1%. In Uniunea 

Europeana comertul a avut evolutii anuale pozitive in lunile ianuarie si februarie, dar a revenit in 

teritoriu negativ in martie cu o scadere de 1%, in timp ce in zona euro scaderea este de 1.7%. 

Pentru acest an ne asteptam la o revenire a usoara a comertului, dar puterea de cumparare ramane 

scazuta in contextul unei evolutii salariale incerte si a unei inflatii mai mari decat asteptarile. De 

asemenea, dobanziile ridicate, impreuna cu gradul de indatorare mare al multor clienti potentiali vor 

limita cresterea creditarii pentru persoane fizice, cu efecte negative asupra consumului.  

Ultimul sondaj al Comisiei Europene indica faptul ca managerii din comert anticipeaza o revenire a 

activitatii (sold conjunctural de 2.2 in aprilie fata de -1 in martie), dar sunt mai optimisti in ceea ce 

priveste situatia din viitor decat in ceea ce priveste conditiile actuale. Managerii se asteapta ca 

presiunile inflationiste sa continue si anticipeaza o crestere a preturilor (sold de 42 in aprilei fata de 

36.8 in martie). In acelasi timp, increderea consumatorilor masurata de acest sondaj este la un nivel 

scazut dar in usoara revenire (sold -44.5 in aprilie fata de -45.3 in martie), ceea ce sustine ideea unei 

reveniri a consumului, chiar daca una lenta. 

Acest raport este publicat de BT Asset Management SAI în exclusivitate cu scopul informării clienţilor actuali sau a clienţilor potentiali. Informaţiile şi opiniile de mai sus nu reprezintă un sfat investiţional sau o 

recomandare de cumpărare/vânzare a unui instrument financiar, inclusiv acţiuni, valute sau unităţi de fond. O investiţie în fondurile deschise de investiţii reprezintă atât un potenţial pentru câştig dar şi riscuri de 

scădere. Randamentele trecute nu reprezintă o garanţie a performanţelor viitoare. 
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y     

Mar 2011 M/M 
Y/Y 
Mar 

Y/Y 
Feb 

T1’10/ 
T1’11 

T1/T4 

Total comert 0.8% -5.8% -4.7% -5.6% 1.2% 

Alimentare  0% -11.1% -9.6% -10.2% -2.8% 

Nealimentare 1.8% -3.6% -1.9% -2.4% 6.4% 

Carburanti 3.7% -2.1% -1.8% -6.0% -2.3% 

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare 

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y  in UE 

Mar 2011 M/M Y/Y Mar Y/Y Feb 

Zona euro -1.0% -1.7% 1.3% 

Total comert UE27 -0.8% -1.0% 1.6% 

Romania* 0.8% -5.8% -4.7% 

Ungaria - - 0.1% 

Bulgaria 0.5% 1.4% -0.1% 

Polonia -1.9% 6.9% 12.6% 

Cehia - - 2.4% 

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele 

anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Romania: date INS, ajustate 

pentru numarul de zile lucratoare si sezonalitate. 

 Inflatia ridicata va influenta negativ evolutia 

comertului in 2011. 

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, Y/Y) 

Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, Y/Y) 
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