Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in mai

In mai volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut cu 0.1% (pe datele ajustate
pentru sezonalitate, Fig. 1), o evolutie mai buna fata de aprilie cand era inregistrata o scadere lunara
de 1.5%. Avansul lunar este datorat vanzarilor de carburanti in crestere cu 3.5% fata de aprilie, in timp
ce vanzarile de bunuri alimentare si nealimentare au continuat scaderile cu -1.9% si -1.6% fata de luna
anterioara. Notam ca in aceasta luna comparatia cu datele referitoare la comert de la nivelul Uniunii
Europene nu este posibila, acestea urmand a fi publicate in data de 5 iulie.

Fata de aceeasi luna a anului trecut volumul cifrei de afaceri din comert a scazut in mai cu 6.4%, o
deteriorare a situatiei in comparatie cu aprilie cand era inregistrata o scadere de 5.9%. Cea mai
semnificativa scadere anualizata este cea de 10.3% inregistrata in comertul cu bunuri alimentare,
explicata in mare parte de cresterea preturilor acestor bunuri la nivel international. Datele Institutului
National de Statistica confirma acest lucru daca luam in calcul ca in mai preturile bunurilor alimentare
au fost cu 11.2% mai ridicate decat in aceeasi luna a anului trecut, lucru care a avut efecte negative
asupra cererii. Volumul cifrei de afaceri in comertul cu bunuri nealimentare a scazut mai putin, cu
3.9%, desi si preturile acestor bunuri au crescut cu 7.7% fata de anul trecut, in timp ce volumul cifrei
de afaceri in comertul cu carburanti a scazut cu 3.7%.

In primul trimestru al acestui an economia a revenit la crestere cu un avans anual de 1.7%, dar trebuie
sa notam ca cererea interna a inregistrat o scadere de 3%, lucru care justifica evolutiile slabe din
comert. Inflatia care a ajuns la 8.4% in aprilie continua sa afecteze puterea de cumparare iar gradul
de indatorare mare si dobanzile ridicate limiteaza creditarea, cu efecte negative asupra consumului.
Cererea interna va creste probabil spre finalul acestui an, cu efecte pozitive asupra comertului, dar,
asa cum am vazut in primul trimestru, revenirea ei va avea loc mai lent decat revenirea economiei.

Ultimul sondaj al Comisiei Europene arata ca managerii romani din comert sunt mai optimisti in iunie
decat in mai (sold conjunctural de 3.3 fata de 1), ceea ce ar putea indica o revenire in acest domeniu
luna viitoare. Managerii sunt mai increzatori in ceea ce priveste conditiile actuale decat in ceea ce
priveste situatia din viitor si anticipeaza scaderi ale preturilor. Increderea consumatorilor masurata de
acelasi sondaj este de asemenea in revenire lucru care sustine ideea unei evoltii mai bune a
comertului in junie.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, Y/Y)
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Fig. 4: Comertul cu produse alimentare si nealimentare in Romania (Y/Y)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Mai 2011 M/M  Y/YMai Y/YApr T1/T110 T1/T4
Total comert  0.1% -6.4% -5.9% -5.9% 0.9%
Alimentare -1.9% -10.3% -8.0% -9.8% -2.9%
Nealimentare  -1.6% -3.9% -0.2% -2.4% 6.1%

Carburanti 3.5% -3.7% -3.8% -5.2% -2.5%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

Mai 2011 M/M Y/Y Mai Y/Y Aprilie
Zona euro - - 1.1%
Total comert UE27 - - 1.9%
Romania* 0.1% -6.4% -5.0%
Ungaria -1.3%
Bulgaria 0.5%
Polonia -1.1% 13.8% 6.1%
Cehia 3.2% 2.7%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele
anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Romania: date INS, ajustate
pentru numarul de zile lucratoare si sezonalitate.
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