Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in iunie

Volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul a inregistrat o scadre lunara de 1.3% in iunie si
subliniaza slabiciunea consumului intern din ultimul an. Deprecierea a venit pe baza vanzarilor mai
reduse cu produse nealimentare (-1.7%).

In comparatie cu aceeasi luna a anului precedent trebuie subliniata o depreciere notabila (-8.3%),
datorata in primul rand scaderii vanzarilor de produse alimentare (-10%) si nealimentare (-8.8%). Cea
mai mare parte a scaderii a venit datorita inflatiei ridicate pe aceste categorii; partial datorita
majorarii preturilor la nivel international, si partial datorita majorarii TVA cu 5% in iulie 2010.
Diferenta mare a evolutiei anuale a acestui sector fata de tarile din regiune (Fig.2) sugereaza impactul
major pe care majorarea TVA l-a avut asupra comertului si implicit a consumului intern. Trebuie notat
faptul ca in iunie comparatia se face cu cea mai buna luna pentru comertul cu amanuntul din ultimele
21. In termeni anuali situatia ar trebui sa se imbunatateasca in lunile urmatoare avand in vedere
deprecierea notabila a activitatii dintre iunie si iulie 2010.

In al doilea trimestru al anului s-a inregistrat o scadere a cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul de
0.8% fata de trimestrul precedent si a adus sectorul in zona in care se afla la sfarsitul anului trecut.
Datele sugereaza ca estimarea evolutiei PIB care se va publica la mijlocul lunii ar putea surprinde
negativ economistii care anticipeaza o crestere trimestriala a economiei de 0.3% conform unui sondaj
Reuters. Cifrele despre comertul cu produse alimentare sunt imbucuratoare si sugereaza o stabilizare
a vanzarilor.

Managerii din comert si servicii se asteapta la o crestere moderata a activitatii in luna iulie conform
sondajului realizat de catre INS in randul acestora, ceea ce are putea prefigura o revenire a sectorului
in urmatoarele doua trimestre, mai ales daca vom asista la o usurare a presiunilor inflationiste din
partea alimentelor si a carburantilor.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, Y/Y)
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Fig. 4: Comertul cu produse alimentare si nealimentare in Romania (Y/Y)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Y/Y Y/Y

lunie 2011 MM lun Mai T1/T1'10

Total comert  -1.3%  -8.3% -5.8% -6.2% -0.8%
Alimentare 0.2%  -10.0% -8.8% -9.6% -0.1%
Nealimentare — -1.7% -8.8% -3.6% -3.4% -1.0%
Carburanti 1.0% -5.0% -3.5% -5.1% 5.7%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

lunie 2011 M/M Y/Y lunie Y/Y Mai
Zona euro 0.9% -0.4% -2.3%
Total comert UE27 0.7% -0.2% -1.7%
Romania*® -1.3% -8.2% -5.0%
Ungaria 0.7%
Bulgaria -0.6% -0.8% 1.7%
Polonia -0.1% -0.9% 0.7%
Cehia 0.5%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele
anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Romania: date INS, ajustate
pentru numarul de zile lucratoare si sezonalitate.
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