Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in februarie

Volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul a avansat in februarie cu 1.1% lunar (Fig.1)
conform INS, aceeasi variatie ca si in ianuarie, luna pentru care datele privind vanzarile alimentare au
fost ajustate negativ. Comertul cu produse alimentare (-0.6%) a avut o evolutie divergenta fata de cea
a comertului cu produse nealimentare (+0.6%), in timp ce volumul vanzarilor de carburanti s-a
apreciat cu 12.1%—cel mai mare avans din ianuarie 2008. Ne asteptam ca pretul ridicat al
carburantilor—datorat tensiunilor din Africa de Nord si Orientul Mijlociu—sa reduca usor volumul
vanzarilor acestor produse in 2011 pe toata durata conflictelor din tarile producatoare.

In termeni anuali se mentine trendul ascendent care se inregistreaza din luna decembrie, deprecierea
anuala de 5.2% a comertului din februarie fiind cea mai scazuta din ultimele cinci luni. Atat vanzarile
de produse alimentare (-9.7%) cat si a produselor nealimentare (-2.6%) au fost relativ constante ca
variatie fata de anul precedent in ultimele 2-3 luni (Fig.1), fapt care subliniaza cererea interna inca
scazuta si influenta negativa pe care o are inflatia ridicata asupra veniturilor populatiei. Divergenta
accentuata a evolutiei vanzarilor de produse alimentare si a vanzarilor de produse nealimentare se
observa si in termeni anuali si pare sa fi inceput in luna decembrie 2010 (Fig.4).

Conform sondajelor INS privind tendintele activitatii economice din februarie si martie managerii din
comertul cu amanuntul anticipeaza o relativa stabilitate a activitatii. Asteptarile managerilor privind
cresterea preturilor se afla la cote inalte, punand astfel presiune asupra inflatiei deja ridicate (7.6%
anual in februarie), si implicit asupra veniturilor reale ale populatiei. Trebuie notat ca cele mai
importante influente asupra inflatiei au venit din partea cresterilor preturilor alimentelor si a
combustibililor, astfel, comertul cu aceste produse ar trebui sa continue sa aiba o revenire mai lenta
decat cea a produselor nealimentare.

Anticipatiile privind stabilitatea activitatii economice in comertul cu amanuntul, cresterea preturilor,
impreuna cu datele conform carora numarul de lucratori la nivelul economiei este in scadere ne
intarestc punctul de vedere ca revenirea consumului intern va fi lenta, iar imbunatatirile semnificative
vor veni in a doua parte a anului.

Faptul ca Romania s-a aflat in recesiune economica pe tot parcursul anului 2010 se reflecta in nivelul
vanzarilor retail anuale fata de tarile din regiune, unde se observa cresteri fata de anul precedent
(Polonia +12.6%) sau imbunatatiri substantiale (Bulgaria -0.1%). Datele despre comert la nivelul zonei
euro vor fi disponibile pe data de 5 aprilie 2011.

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, YoY)
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Februarie 2011 MM Y/Y Feb Y/Y lan 2010
Total comert 1.1% -5.2% -6.2% -5.7%
Alimentare -0.6% -9.7% -9.9% -7.4%
Nealimentare 0.6% -2.6% -1.6% -8.1%
Carburanti 12.1% -2.6% -14.1% 2.4%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

Februarie 2011 Y/Y Feb Y/Y lan
Zona euro - - 0.4%
Total comert UE27 - - 1.7%
Romania* 1.1% -5.7% -6.2%
Ungaria 0.1%
Bulgaria 0.2% -0.1% -0.2%
Polonia 0.9% 12.6% 13.1%
Cehia 1.5%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele
anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Romania: date INS, ajustate
pentru numarul de zile lucratoare si sezonalitate.

. Inflatia ridicata va influenta negativ evolutia
comertului in 2011.
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