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Potrivit datelor publicate de catre INS, activitatea din comertul cu amanuntul a crescut in luna
august cu 5.2% dupa scaderea semnificativa din luna iulie (-10%) pe datele ajustate pentru
sezonalitate si numarul de zile lucratoare, si cu 9.3% ca valoare bruta (Fig. 1,4). Toate componentele
urmarite au inregistrat revizuiri pozitive in spate in medie cu 0.5% fata de luna precedenta, lucru
care sugereaza ca impactul cresterii TVA a fost putin mai mic decat s-a anticipat initial (Fig. 1).

Valoarea comertului pe datele anuale a scazut cu 3.7% in august pe datele ajustate pentru
sezonalitate si numarul de zile lucratoare, si cu 2% ca valoare bruta. Situatia pare sa se
imbunatateasca dupa scaderea semnificativa din iulie (-8.6%), iar indicele urca spre valoarea din
iunie (+2.9%, prima valoare pozitiva a datelor anuale din ultimele 21 luni). Dupa primele opt luni ale
anului evolutia in comparatie cu aceeasi perioada din 2009 este una negativa, inregistrand o scadere
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de 5.3% pe datele ajustate pentru sezonalitate, valoare cu 0.3% mai mica decat dupa sapte luni.

Cresterea intalnita pana in iunie pare sa fi reinceput, cu aprecieri pe toate sectoarele, insa ramanem
rezervati in legatura cu evolutia viitoare a acestui sector ca urmare a impactului negativ al masurilor
guvernului de reducere a deficitului bugetar asupra celorlalte ramuri ale economiei. Printre masurile
luate de guvern se afla si eliminarea ajutorului la plata energiei termice, care va creste semnificativ
costurile cu intretinerea pentru multe familii, astfel reducand bugetul pentru produsele alimentare,
produse carora le este alocat un raport de 49.4% din consum - al treilea cel mai mare din Europa.
Stirile nu sunt toate negative; somajul continua sa scada, iar scaderea salariilor la stat s-a temperat
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Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

August 2010 M/M Y/Y August Y/Y lulie
fata de luna precedenta.
. . Lo . . . . Total comert 5.2% -3.7% -8.1%
Datele publicate azi de Eurostat indica o usoara scadere a vanzarilor retail in zona euro si UE27 in Aliment 319 5 5 7 8%
iulie, cu o depreciere de 0.4%, respectiv 0.3% (Fig.2). Fata de 2010 se observa o crestere de 0.6% in ]mén are : P o
zona euro si de 0.8% in UE27. Dupa ce in luna precedenta Romania se afla pe ultimul loc in ceea ce ~ Nealimentare 2.5% -6.6% -9.1%
priveste evolutia M/M, in august ocupa prima pozitie. Polonia a avut o evolutie buna Y/Y (+6.7%), in Carburanti 2.2% 7.1% 5.4%

timp ce Bulgaria continua sa scada (-4.3%), chiar daca mai putin decat in lunile precedente. Romania
a avut o evolutie divergenta fata de tarile vecine in ultimele doua luni ca urmare a masurilor
implementate de guvern. Pentru lunile urmatoare ne asteptam la o stabilizare a comertului dupa
probabila scadere din al treilea trimestru (-5.3% dupa doua luni), cu o usoara apreciere in T4 2010.

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

lulie 2010 M/M Y/Y August Y/Y lulie

Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, YoY) Zona euro -0.4% 0.6% 1.1%
Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate Total ¢ UE27 0.3% 0.8% 1.1%
Total Comert - M/M, axa drepta Total Comert - Y/Y, axa stanga otal comer eh : :
40% - L Romania 5.2% -2.6% -7.7%
14%
30% Ungaria 1.7%
20% - Ww ro9% Bulgaria -0.3% -4.3% -4.7%
10% - ,\'V‘A L 4y Polonia 0.8% 6.7% 5.2%
0% A Cehia 0.3%
/V' -1% Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar
-10% 1 cele anuale pentru numarul de zile lucratoare
20% P oo%
-30% - - -11%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (M/M, YoY)
Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate Comertul scade cu 5.3% dupa doua luni in al treilea
o ——— Alimentare - Y/Y Nealimentare - Y/Y trimestru, in contrast cu aprecierea de 2.7% din T2. Ne
: asteptam ca T3 sa ramana negativ, urmat de o usoara
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