Analiza macroeconomica

Evolutia comertului in aprilie

Volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul a inregistrat prima scadere din anul 2011 in luna
aprilie (-1.8%), semnificativa avand in vedere revizuirea negativa cu 0.7% la +0.1% pentru datele din
luna martie. Componenta imbucuratoare a fost cea referitoare la vanzarile de alimente, care au
inregistrat prima luna fara scadere din ultimele sase luni (0%)(Fig.1). Vanzarile de produse
nealimentare s-au depreciat pentru prima data in acest an (-0.7%). Astfel, datele prezinta o imagine
negativa in termeni lunari si subliniaza slabiciunea consumatorilor, cu toate ca Romania a iesit din
recesiunea la sfarsitul primului trimestru.

Situatia este una similara pe datele anuale (Fig.1), unde vedem in continuare scaderi pe toate
fronturile. Trebuie insa notat faptul ca ritmul de scadere anual s-a temperat pentru toate categoriile,
mai putin cea a carburantilor—care este deosebit de volatila. Este imbucurator faptul ca volumul
vanzarilor de produse nealimentare s-a depreciat cu doar 0.1% anual in aprilie, cea mai buna valoare
din iunie 2010 cand avansa cu 1.8%.

Aceasta moderare ne face optimisti ca am putea vedea o revenire a sectorului spre sfarsitul anului,
cand scaderea somajului si a inflatiei vor ajuta consumatorii. Venitul mediu net continua sa scada in
termeni reali in aprilie (-3.7% anual) si va fi un factor negativ pana la scaderea nivelului inflatiei.
Ritmul revenirii va fi unul modest in contextul dobanzilor bancare ridicate si a gradului de indatorare
mare, factori care limiteaza cresterea creditarii si care ingreuneaza revenirea sectorului retail.

lesirea din recesiune va incepe sa atinga consumatorii cel mai probabil in al treilea trimestru, cand
revenirea economiei va permite managerilor sa inceapa sa faca investitii si sa creeze locuri de munca.
Optimismul acestora este in crestere in mai conform sondajului realizate de INS privind evolutia
activitatii economice. Astfel, managerii din industrie si servicii se asteapta la o crestere moderata a
activitatii in perioada mai-iulie, cu o tendinta de crestere in ceea ce priveste volumul vanzarilor cu
amanuntul. Este insa ingrijorator este faptul ca acestia continua sa anticipeze cresteri ale preturilor
de vanzare in servicii, si mai ales in cazul comertului cu amanuntul, sugerand ca asteptarile privind
inflatia nu sunt ancorate in randul managerilor, fiind posibile astfel cresteri artificiale ale preturilor.
Fig. 3: Comertul in Romania (M/M, Y/Y)
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Fig. 4: Comertul cu produs alimentare si nealimentare in Romania (Y/Y)
Alimentare - Y/Y Nealimentare - Y/Y
40% -
30% -
20% 1 L\ N« ’\A \A A !
‘N, \ V
! W AN
0% -Q‘(— ARG vl'\
0% - \\,/‘\/‘AV
-20% - I
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BT ASSET MANAGEMENT"

6 iunie 2011

Vlad Nistor
Analist investitii
vlad.nistor@btam.ro

Toate rapoartele de analiza publicate de BT Asset
Management pot fi accesate pe site-ul nostru

www.btam.ro

Fig. 1: Comertul in Romania M/M, Y/Y

Y/IY Y/Y

Aprilie 2011 MM Aprilie  Martie T1/T1'10

Total comert -1.8% -6.2% -6.5% -5.8% 0.9%
Alimentare 0.0% -8.2% -11.4% -10.3% -2.9%
Nealimentare -0.7% -0.1% -4.2% -2.6% 6.1%
Carburanti -3.3% -4.2% -2.5% -6.2% -2.5%

Sursa: INS; date ajustate pentru sezonalitate si numarul de zile lucratoare

Fig. 2: Valorile evolutiei comertului M/M, Y/Y in UE

Aprilie 2011 MM Y/Y Aprilie Y/Y Martie
Zona euro - - -1.4%
Total comert UE27 - - -1.7%
Romania*® -1.8% -5.0% -4.6%
Ungaria -0.9%
Bulgaria -0.2% 0.5% 1.4%
Polonia 0.4% 6.1% -1.0%
Cehia -0.4%

Sursa: Eurostat; datele lunare sunt ajustate pentru sezonalitate, iar cele
anuale pentru numarul de zile lucratoare. *Romania: date INS, ajustate
pentru numarul de zile lucratoare si sezonalitate.

» Inflatia ridicata va influenta negativ veniturile
populatiei si implicit evolutia comertului in 2011.
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