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Câştigul salarial mediu lunar (net)
ultimele date din Octombrie 2008
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% YoY Oct Sep Aug Iul Iun Mai Apr Mar Feb Ian Dec Nov Oct

Total economie 22.4% 24.6% 24.0% 25.8% 24.4% 23.3% 24.8% 17.7% 20.5% 30.7% 15.2% 23.5% 25.2%

Top 5 creşteri (comparat cu Oct 2007) YoY Salariile dau primele semne de incetinire

Transporturi pe apă 40.2%

Sănătate şi asistenţă socială 33.9%

Captarea, tratarea şi distribuţia apei 28.8%

Informatică şi cercetare-dezvoltare 28.4%

Învăţământ 27.2%

Cele mai mici 5 rate de creştere (comparat cu Oct 2007) YoY

Fabricarea produselor din tutun 12.9%

Intermedieri financiare 11.9%

Silvicultură, exploatare forestieră şi servicii anexe 11.1%

Industrie extractivă 8.3%

Industria de echipamente pentru radio, tv -0.3%

Top 5 creşteri (comparat cu luna trecuta) MoM

Învăţământ 12.4%

Sănătate şi asistenţă socială 12.3%

Industria minieră 9.0%

Transporturi pe apă 7.1%

Captarea, tratarea şi distribuţia apei 6.5%

Top 5 domenii ca valoare Sep 2008

Transporturi aeriene 3,229

Intermedieri financiare 2,935

Fabricarea produselor din tutun 2,437

Informatică şi cercetare-dezvoltare 2,399

Industria ţiţeiului, cărbunelui şi a combustibililor nucleari 2,321

20072008

Ritmul de crestere a salariului mediu net pe economie a incetinit in Octombrie la +22.4% fata de

aceeasi luna din 2007 (de la +24.6% in Septembrie), cea mai redusa rata de crestere din Martie

2008. Nivelul salariilor si ritmul lor de crestere sunt importante pentru o serie de alti indicatori:

salarii in crestere inseamna loc de expansiune a creditului (in conditii normale de operare a

sistemului financiar), expansiune a consumului si crestere economica (serviciile si consumului

reprezinta peste 50% din Produsul Intern Brut), dar si un nivel mai ridicat al importurilor, ceea ce se

reflecta in deficitul comercial si implicit cel de cont curent. Ca urmare, o incetinire a ritmului de

crestere a salariilor, care este foarte probabil sa continue si in urmatoarea perioada, catre un ritm

in jurul inflatiei anualizate (estimata in acest an la ~7%). Aceasta dinamica va aduce o incetinire a

ritmului de crestere pentru creditare si consum, dar si a importurilor, ceea ce va reduce din

dezechilibrul extern dat de un deficit de cont curent estimat in jurul a 14% din PIB pentru 2008.

Temperarea deficitului va scadea presiunile pe RON, lasand loc BNR-ului pentru reducerea

dobanzilor pana la un nivel unde consumul, economia si implicit salariile vor reveni pe un trend

ascendent spre sfarsitul lui 2009.

Adrian Cighi, Departament Analiza (adrian.cighi@btam.ro)
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