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PROSPECT DE EMISIUNE DE UNITATI DE FOND ALE
FONDULUI INCHIS DE INVESTITII CARE ATRAGE iIN MOD PRIVAT RESURSE FINANCIARE

BT Invest

1.Societatea de administrare

S.C. BT Asset Management S A | S.A. - societate de administrare de investii, cu sediul social in Cluj Napoca, Bd. 21
Decembrie 1989 nr.104 etaj IV, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr.J12/647/22.02.2005, cod unic de inregistrare
nr.17269861, avand o durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris si varsat de 2.750.000 RON, fara
sedii secundare, constituita in conformitate cu dispozitile Legii 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu
modificarile ulterioare, ale Codului Civil Roman si Codului Comercial , ale dispozitiilor Legii nr.297 din 28 iunie 2004 privind
piata de capital cu modificarile ulterioare, denumita in continuare si Lege, ale dispozitilor Regulamentului Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit Tn continuare si Regulament, si de reglementarile si instructiunile emise in
aplicarea acestora, inscrisa Tn Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare cu numarul PJRO5SAIR/120016 din
29.03.2005, autorizatéa de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare prin decizia numarul 903 din 29.03.2005, este
administratorul Fondului inchis de investitii BT Invest .

Organismele de plasament colectiv administrate de céatre societatea de administrare a investitilor BT Asset Management
S Al SA, denumita in continuare Societate de administrare, sunt:

Fondul deschis de investitii BT Clasic

Fondul deschis de investitii BT Maxim

Fondul deschis de investitii BT Index

Fondul inchis de investitii BT Invest 1

PonNE

BT Asset Management S A | SA desfasoara si activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a
celor detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionara, conform mandatelor date de investitori, in cazul in care
aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite in Lege precum si servicii conexe reprezentate de
consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare.

Pentru buna desfagurare a activitatii societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S A | S.A., actionarii au
hotarat sa numeasca un Consiliu de Administratie format din trei persoane, respectiv:

1. REKKERS Robert Cornelis, Presedinte al Consiliului de administratie, Director General al Bancii Transilvania, cu
experienta de 23 ani in domeniul financiar bancar local(din 1999 in prezent) si international (1985-1999).

2. CIORCILA Horia, membru al Consiului de Administratie, Presedinte al Consiliului de administratie al Bancii Transilvania,
cu experientd manageriala corporatista, inclusiv domeniul financiar bancar, de 10 ani.

3. RUNCAN Luminita Delia, membru al Consiului de Administratie, Director Directia Trezorerie a Bancii Translilvania cu
experienta de 10 ani in domeniul financiar bancar.

Conducatorii societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S Al S.A. sunt urmatoarele persoane:

1. HANGA Radu, Director General, cu o experientd de 10 ani in domeniul administrarii activelor, cu specializari in
domeniul financiar bancar si al pietei de capital si al analizei investitiilor.

2. JOSAN Dorina-Tiberia, Director General Adjunct, cu experientd de 12 ani in domeniul fondurilor de investitii si al
administrarii activelor, cu specializari Tn domeniul pietei de capital si al fondurilor de investitii.

Tnlocuitorii conducatorilor societatii de administrare a investitilor BT Asset Management S A | S.A. sunt urmatoarele
persoane:

1. JOSAN Dorina-Tiberia, inlocuitor al Directorului General, cu experientd de 12 ani in domeniul fondurilor de investitii si al
administrérii activelor, cu specializari in domeniul pietei de capital i al fondurilor de investitii.

2. HANGA Radu, inlocuitor al Directorului General Adjunct, cu o experientd de 10 ani in  domeniul administrarii activelor,
cu specializari in domeniul financiar bancar gi al pietei de capital si al analizei investitiilor.

Consiliul de administratie este responsabil pentru definirea strategiei investitionale pentru Fondul inchis de investiti BT
Invest , strategie care va fi conforma cu prevederile Reglementarilor interne, ale prezentului Prospect de emisiune respectiv
ale Contractului de societate civila al Fondului inchis de investitii BT Invest .

2.Depozitarul fondului

Depozitarul Fondului inchis de investitii BT Invest este BRD-Group Societe Generale, denumita in continuare Depozitar,
cu sediul social Tn Bucuresti, str.Biharia, nr.67-77, cladirea Metav, corp A2, et.2, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului Bucuresti sub nr.J40/608/1991, cod unic de Tnregistrare R361579, inscrisd in Registrul CNVM cu nr.0007
autorizata de catre CNVM prin Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-2007394, adresa de website
www.brd.ro
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Fiind banca comerciala, Depozitarul efectueaza in mod curent, pe langa activitatea de depozitare, intreaga gama de
operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a Romaniei.

Nu sunt transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

3.Informatii cu privire la fond
3.1. Denumirea fondului

Fondul Tinchis de investitii BT Invest , denumit in continuare i Fond, este constituit prin Contractul de societate civila
incheiat in data de 17 ianuarie 2008 ca alt organism de plasament colectiv cu politica de investitii diversificata care atrage n
mod privat resurse financiare.

Fondul este inregistrat la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare CNVM, 1in conformitate cu
dispozitile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora, si este inscris n
Registrul CNVM cu numarul CSC08FIIR/120010 din .06/03/2008.

Forma prescurtata a denumirii Fondului este BT Invest .

3.2.Durata fondului

Fondul este constituit pe durata nelimitata, putand inceta in conditiile prevazute in Contractul de societate civila respectiv in
Reglementarile interne la Fondului.

3.3.Durata ofertei initiale

Durata emisiunii initiale de unitati de fond ale Fondului este de 30 zile cu incepere de la data inregistrarii Fondului de cétre
CNVM.

3.4. Obiectivele investitionale ale fondului

Fondul este constituit pentru a atrage, in mod privat, resursele financiare ale persoanelor fizice sau juridice in scopul
investirii acestora, pe principiul diversificarii si diminuarii riscului si administrarii prudentiale, in conformitate cu prevederile
Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora si a politicii de investitii a
Fondului.

Obiectivele investitionale ale Fondului sunt urmatoarele:

() Realizarea unei administrari active cu scopul de a obtine o rentabilitate ridicata in comparatie cu alte alternative
de plasamente cu grad de risc similar;

(ii) Investitii Tn actiuni ale firmelor necotate cu potential de listare pe o piatéd reglementatd din Romania sau
strainatate;

(iii) Subscrierea de actiuni emise in cadrul unor oferte publice initiale ale emitentilor pe o piata reglementata din
Romania sau strainatate;

(iv) Investitii in actiuni avand capitalizare mare care se tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania sau
strainatate;

(v) Investitii in actiuni avand o capitalizare medie, tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania sau
strainatate;

(vi) Investitii in active cu grad de risc redus, cum ar fi obligatiuni corporative, municipale sau de stat, depozite

bancare si alte active cu un profil de risc similar.

Politica de investitii a Fondului va urmari realizarea obiectivelor investitionale cu respectarea urmatoarelor reguli:
0] Prin administrare activa se intelege:
a. plasarea activelor Fondului in urmatoarele tipuri de instrumente financiare:
Q actiuni ale societatilor comerciale cotate sau necotate;
Q titluri de participare emise de fonduri inchise sau deschise de investitii cu o politica de investitii
orientata catre investitii in actiuni;
Q instrumente financiare derivate folosite exclusiv in operatiuni de hedging;
Q obligatiuni corporative, municipale sau de stat.

b. strategii si tehnici investitionale de tipul:

U hedging in scopuri de protejare a investitiilor in perioade adverse pentru investitiile din portofoliu;
aceste operatiuni vor angrena un maxim de 20% din valoarea activelor detinute de Fond la momentul
constituirii pozitiei.

(i) Actiuni cu potential sunt acele companii care:

a. se tranzactioneaza la preturi mai mici decat valoarea estimata prin metode de evaluare recunoscute si

tindnd seama de indicatorii de evaluare ai societatilor similare de pe alte piete de capital;
. activeaza intr-un domeniu de activitate considerat de administrator ca fiind cu potential de dezvoltare mare

c. detin avantaje competitive care le pozitioneaza pentru a beneficia de expansiunea pietelor si domeniilor in
care activeaza;

d. sunt conduse de o echipa de management capabila sa administreze resursele investite de catre Fond
pentru a realiza un randament al investitiei ridicat pentru sectorul de activitate in care activeaza.

(iii) Actiunile cu capitalizare medie sunt cele emise de societati a caror valoare de piata prezenta sau estimata a fi
atinsa pe baza rezultatelor financiare prezente se situeaza intre 3 si 25 milioane Euro.
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(iv) Actiuni de capitalizare mare sunt cele emise de societati a caror valoare de piatd prezenta sau estimata a fi
atinsa pe baza rezultatelor financiare prezente este peste 25 milioane Euro si peste 0.15 % din capitalizarea
pietei pe care se tranzactioneaza.

(v) Valoarea subscrierilor de actiuni in cadrul unei oferte publice initiale nu poate depasi 40% din activele Fondului
si nici 50% din valoarea ofertei publice initiale.

Fondul nu va investi in active imobiliare.
Fondului 1i este interzis:

0] sa efectueze vanzari in lipsa;
(i) sa investeasca in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare;
(iii) sa incheie tranzactii, avand ca obiect activele din portofoliul propriu, cu Societatea de Administrare.

Fondul va investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei sa fie aprobata de CNVM.

Investitiile realizate de Fond pentru atingerea obiectivelor investitionale mentionate anterior se vor realiza cu respectarea
cerintelor de diversificare prudenta a portofoliului instituite de CNVM pentru alte organisme de plasament colectiv cu politica
de investitii diversificata.

Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectatéd de schimbarile survenite pe piata valorilor mobiliare i pe piata financiara,
precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbari se pot produce ca urmare a mai
multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile internationale si altele.

Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete. Fondul
este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionald a administratorului. Prin urmare,
Fondul poate fi afectat de riscuri ca riscul de plasament, riscul de piata, riscul de randament. Exista de asemenea riscul
legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare bruscé a legislatiei sa afecteze randamentul si conditiile de functionare
al Fondului.

Fondul se adreseaza investitorilor care sunt de acord cu si igi insugesc politica investitionala a Fondului.

Avéand in vedere obiectivele investitionale, Fondul recomanda investitorilor plasarea resurselor financiare in unitati de fond
ale Fondului pe un termen de minim 2 ani.

In maxim doi ani de la inregistrarea Fondului in registrul CNVM, Fondul actionand prin Societatea de Administrare, va
putea intreprinde demersurile pentru admiterea unitatilor de fond la tranzactionare in cadrul Bursei de Valori Bucuresti, ca
urmare a unei oferte publice de unitati de fond, in conformitate cu cadrul normativ incident. Derularea ofertei publice si
admiterea la tranzactionare vor determina modificari corespunzatoare ale documentelor constitutive ale Fondului menite sa
coreleze prevederile acestora cu cadrul normativ incident fondurilor care atrag public resurse financiare, aceste modificari
urmand a fi avizate de CNVM si notificate investitorilor.

3.5.Descrierea caracteristicilor unitatii de fond
Fondul emite unitati de fond cu valoarea nominala(initiald) a unitatii de fond de 2.000(doua mii) RON.

Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului. Unitatea de fond evidentiaza o detinere de
capital in activele Fondului si achizitionarea acesteia reprezinta unica modalitate de investire in Fond.

Unitatea de fond are urmatoarele caracteristici:

0] este emisa in forma dematerializata, intr-o singura serie, de un singur tip, inregistrate in contul investitorului;
(ii) este emisa in forma nominativa;

(i) este platita integral Tn momentul subscrierii;

(iv) confera detinatorilor drepturi si obligatii egale.

Unitatile de fond ale Fondului fac obiectul emisiunii periodice a unui numar limitat de unitati de fond si care se deruleaza pe
0 perioada determinata.

Unitatile de fond ale Fondului sunt, la cererea detinatorilor, rascumparabile periodic din activele respectivului Fond, pe
perioada de defagurare a emisiunilor ulterioare de unitati de fond.

Numarul unitatilor de fond este supus unor variatii permanente rezultand atat din emisiunea periodica si plasarea prin oferta
privata de unitati de fond suplimentare, cat si din exercitarea periodica, a dreptului de rascumparare a unitatilor de fond
emise anterior gi aflate Tn circulatie.

3.6. Reguli generale privind emisiunea unitatilor de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare Tn afara unitatilor de fond.

Subscrierea de unitati de fond conferd subscriitorului calitatea de investitor al Fondului. Calitatea de investitor este detinuta
pe toatd perioada in care investitorul detine cel putin 50(cincizeci) unitati de fond. Numarul minim de unitati de fond care
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poate fi subscris de un investitor la aderarea la fond este de minim 50(cincizeci) de unitati de fond, operatiunile ulterioare de
subscriere putand fi efectuate cu orice numar de unitati de fond.

Plata pretului de emisiune corespunzator unitatilor de fond subscrise se realizeaza prin virament bancar din contul
investitorului Tn contul Fondului.

Atat emisiunea initiala cat si cele suplimentare vor fi inchise anticipat la momentul in care toate unitatile de fond care fac
obiectul emisiunii respective, denumit in continuare si Numar Maxim UF Emise, sunt subscrise.

Alocarea unitatilor de fond se realizeaza dupéa principiul primul venit, primul servit. In cazul in care numarul unitatilor de fond
subscrise depaseste Numarul Maxim UF Emise 1in emisiunea respectivd, suma corespunzatoare unitatilor de fond
suprasubscrise se returneaza investitorilor in ordinea inversa subscrierii.

O data cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numar de identificare unic.
Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute in respectivul cont sunt atestate prin certificatul contului de
investitie eliberat de Societatea de administrare.

Evidenta operatiunilor membrilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflectd numarul si valoarea unitatilor de fond
pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata. In cazul subscrierii initiale, Societatea de administrare va
transmite investitorului prin fax, e-mail sau pogtd numarul contului de investitie alocat cat si certificatul respectivului cont de
investitie. La solicitarea investitorului, Societatea de administrare va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau posta,
certificatul contului su de investitie prin care se atestd numarul de unitati de fond detinute.

Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doud persoane care vor putea efectua
operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond.

n cazul investitorilor persoane juridice, operatiunile de subscriere/rascumparare de unitsti la fond vor fi efectuate de
reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta/acestia pentru a efectua operatiuni la Fond.

La subscrierea unitatilor de fond nu se percep comisioane de cumparare.Subscrierile de unitati de fond nu pot fi revocate.

3.7.Emisiunea unitatilor de fond initiale.

Investitorii initiali ai Fondului sunt acei investitori care subscriu unitati de fond ale Fondului in cadrul emisiunii initiale de
unitati de fond.

Unitatile de fond initiale sunt cele subscrise de Investitorii initiali n cadrul ofertei private initiale in vederea constituirii
capitalului initial al Fondului.

Pretul de emisiune platit de Investitorii initiali este egal cu valoarea nominala a unitatilor de fond.
Subscrierea unitatilor de fond initiale se realizeaza prin completarea si semnarea unui Formular de adeziune.

La inchiderea ofertei private initiale, numele/denumirea, datele de identificare ale Investitorilor initiali, numarul de unitati de
fond subscrise vor fi consemnate in cadrul unui act aditional la Contractul de societate civila al Fondului.

Plata unitatilor de fond subscrise Tn cadrul emisiunii initiale se face la momentul subscrierii.
Durata emisiunii initiale de unitati de fond este de 30 zile cu incepere de la data inregistrarii Fondului de catre CNVM.

Emiterea unitatilor de fond initiale si inregistrarea acestora in contul Investitorilor initiali se face la data inchiderii emisiunii
initiale. Numarul Maxim UF Emise care vor face obiectul emisiunii intiale este de 50.000(cincizeci de mii) unitati de fond.

3.8. Emisiunea unitatilor de fond suplimentare.

Periodic, Tn fiecare trimestru al anului, in perioada 10-25 a primei luni din respectivul trimestru, vor fi oferite spre subscriere,
in cadrul unei oferte private, un Numar Maxim UF Emise suplimentar de unitati de fond, reprezentand 200%(douasute %)
din numarul de unitati de fond aflate in circulatie in ultima zi calendaristica a trimestrului anterior.

Pretul de emisiune al unitatilor de fond suplimentare este pretul platit de investitor si este format din ultima valoare unitara a
activului net calculatd de Societatea de administrare si certificatd de Depozitar, valabild pentru ziua in care se efectueaza
subscrierea.

Pretul de emisiune va fi platit integral Tn momentul subscrierii. .
Pe perioada de defagurare a unei emisiuni de unitati de fond suplimentare, valoarea pretului de emisiune nu se schimba.

Intr-o emisiune ulterioara, numarul de unititi de fond emise de catre Fond nu va depdsi Numdirul Maxim UF Emise
suplimentar. In cazul in care numarul unitatilor de fond subscrise intr-o emisiune ulterioara depaseste Numarul Maxim UF
Emise, suma corespunzatoare unitatilor de fond suprasubscrise se returneaza investitorilor in ordinea inversa subscrierii.

Unitatile de fond se emit numai Tn momentul Tn care contravaloarea acestora, la pretul de emisiune, este inregistrata in
contul Fondului.
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Participarea la Fond are loc prin semnarea si predarea Formularului de adeziune si efectuarea platii unitatilor de fond
subscrise. Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se achita prin virament bancar din contul investitorului in contul
Fondului.

O persoana ce a subscris unitati de fond devine investitor al Fondului la data la care banii sunt inregistrati in contul
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel valabil pentru ziua in care banii sunt inregistrati in contul Fondului.

Asumarea prevederilor Reglementarilor interne ale Fondului de catre investitori se considera a fi exprimat odata cu prima
operatiune de subscriere efectuata. In acest sens Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ca
am primit, am citit gi imi asum prevederile Reglementarilor interne ale Fondului inchis de investitii BT Invest si
inteleg sa devin parte a Contractului de societate civila precum si a Contractului de administrare.”, astfel incét, prin
semnarea acestora, investitorul devine parte a Contractului de societate civila si a Contractului de administrare, avand
drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

3.9. Rascumpararea unitatilor de fond.

Pe durata de derulare a unei emisiuni de unitati de fond suplimentare, in perioada 10-25 a primei luni a fiecarui trimestru al
anului, investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond. In acest sens, ei pot solicita rdscumpérarea oricarui
numar din unitati de fond detinute. R&scumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute de catre un investitor al
Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta mai detine cel putin 50(cincizeci)unitati de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul de rascumparare.

Retragerea are loc prin semnarea si predarea cererii de efectuare a operatiunii de rascumparare prin care se solicita
numérul de unitéti de fond care se rascumparé. In situatia in care numarul de unitati de fond care vor rdmane in contul de
investitie dupa Tnregistrarea rascumpararii solicitate este mai mic de 50(cincizeci) unitati de fond, se vor rascumpara automat
toate unitatile de fond detinute in contul de investitie.

Plata rascumpararii se realizeaza prin virament in contul curent al investitorului care solicitd rascumpararea(titular sau
imputernicit al contului de investitie -pentru investitori persoane fizice; titular- pentru persoane juridice), si specificat in
Formularul de rascumparare.

Nu se admit renuntari la cererile de rdscumpéarare. In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor
privind transferul sumelor, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la
acesta.

Pretul de rdscumpdrare este preful cuvenit investitorului la data depunerii cererii de rdscumpdrare si este format din ultima
valoare unitard a activului net calculatd de Societatea de administrare si certificatd de Depozitar, valabild pentru ziua in
care a fost depusa cererea de rascumpadrare, din care se scad comisionul de rascumpadrare si celelalte taxe legale.

La rascumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati un comision de rascumparare de 5% din valoarea
unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioada mai mica sau egala cu 720 de zile de la data
subscrierii unitatilor de fond si Fondul nu este listat.

n conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului, ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora,
pretul de rascumparare va fi platit Tn maximum 15(cincisprezece) zile de la data depunerii cererii de rascumparare.

Plata rascumparii se face prin virament in contul specificat in cererea de operatiuni. Nu se admit renuntari la cererile de
rascumparare.In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor, comisioanele
suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

Anularea unitatilor de fond ale Fondului este efectuata la data platii cererii de rdscumparare. Pe un cont de investitie,
rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se face obligatoriu in ordinea achizitionarii acestora (FIFO).

4. Metoda de calcul a valorii activului net al fondului
4.1. Reguli de evaluare a activelor fondului.

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza prin insumarea totalitatii instrumentelor financiare aflate in portofoliu
acestuia evaluate in conformitate cu prevederile Regulamentului. Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din
portofoliu la data de calcul, in conformitate cu dispozitile Regulamentului sunt:

a) Valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate respectiv instrumente financiare derivate
tranzactionate pe pietele reglementate

Q Valorile mobiliare respectiv instrumente financiare derivate admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Romaénia sunt evaluate la pretul de referinta al pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

b)instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionarea pe o piata reglementata

Q Valoarea la care sunt luate n calculul activului total instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata
reglementata reprezinta pretul de referinta al pietei pe care sunt tranzactionate.

Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.
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Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare, instrumentele
financiare derivate, respectiv instrumentele pietei monetare admise la tranzactionarea pe o piata reglementata trebuie sa fie
reprezentatd de pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii respectivului instrument
financiar.

Pentru valori mobiliare, instrumente financiare derivate, instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionarea pe o piata
reglementata dar care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sau care urmeaza sa fie inscrise la tranzactionare pe o
piata reglementata evaluarea se va face similar cu cele care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

c) Valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionarea pe o piata reglementata

O Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica valoare
dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din
bilantul contabil depus la Minsterul Finantelor Publice, la numarul de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se
recalculeaza in termen de maximum 3 luni de la data de depunere la Minsterul Finantelor Publice a situatiilor financiare.

Daca se achizitioneaza in trange diferite valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd emise de
acelasi emitent pretul luat in calcul va fi minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.

Q Pentru valorile mobiliare cu venit fix (de exemplu obligatiuni,etc) principiul de calcul aplicat pentru determinarea valorii
acesteia n calculul activului total este similar cu modul de calcul aplicat instrumentelor cu venit fix (de exemplu,
certificat de depozit), metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

d) Instrumente ale pietei monetare care nu sunt admise la tranzactionarea pe o piata reglementata

O Depozitele la termen vor fi evaluate pe baza valorii de achizitie si a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului. Aceeasi metoda de evaluare se aplica tuturor instrumentelor cu venit fix (titluri de credit
tranzactionabile emise de administratia publicad centrala- certificate de trezorerie, titluri/obligatiuni de stat - respectiv
contracte report avand astfel de active, bilete la ordin/cambie,certificate de depozit, etc).

e) Titlurile de participare ale unui AOPC si/[sau OPCVM

O 1n calculul valorii activului total titlurile de participare ale unui AOPC si/lsau OPCVM netranzactionate pe o piata
reglementata si aflate in portofoliul Fondului sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata pentru
acestea si publicata, fatéd de data pentru care se face calculul pentru Fond.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform
punctului a).

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza
calculul.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si instructiunilor CNVM in vigoare .

Tnregistrarea 1n portofoliul Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare se face cu mentinerea
metodei de inregistrare FIFO.

4.2. Calculul valorii activului net.

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net ale Fondului sunt calculate de Societatea de administrare si
certificate de catre Depozitar pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de Societatea de administrare.

Instructiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarului de catre Societatea de administrare sunt informatii
certe, avand la baza documente primare justificative.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita data se calculeaza pe baza valorii activelor nete raportata la
numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
unitara a activelor la acea data =

Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si numarul de
unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeazd prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.

Valoarea neté a = Valoarea totala - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeazad insumandu-se valoarea tuturor activelor evaluate in conformitate cu
prevederile Regulamentului.

Calculul valorii unitare a activelor nete ale Fondului se face lunar, pentru ultima zi a lunii.

Valoarea initiala a unitatii de fond este de 2.000(douamii) lei si este egala cu valoarea unitara a activului net la data
constituirii Fondului.

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in lei.

Tn situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintd comunicat de BNR pentru ziua efectudrii calcului. Tn celelalte situatii se utilizeaza cursul de
referintd al monedei respective fatd de Euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda careia este denominat
elementul de activ, si cursul Euro/Ron comunicat de BNR pentru ziua pentru care se efectueaza calculul.
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5.Comisioane si alte cheltuieli
5.1.Comisioane suportate de investitorii fondului
La subscrierea de unitati de fond, investitorii Fondului nu platesc comision de cumparare.

La rascumpararea unitatilor de fond, comisioanele de rascumparare platite de catre investitorii Fondului sunt cele indicate la
capitolul 3.9 din prezentul document.

5.2.Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre fond

Tn conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea acestora,
cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond sunt:

0] cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare ;

(ii) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

(iii) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

(iv) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

(v) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a Tmprumuturilor in conditile impuse de Lege si
Regulament;

(vi) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM,;

(vii) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

(viii) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.

Comisionul de administrare este de maxim 0,4% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

La data constituirii Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,2% pe luna aplicat la media lunara a valorii
activelor nete ale Fondului.

Societatea de administrare poate modifica ulterior valoarea comisionului de administrare fara insa a depasi limita maxima
de 0,4% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului. in cazul cresterii comisionului de administrare,
Societatea de administrare va notifica investitorii Fondului cu 30 de zile Thainte de intrarea in vigoare a noii valori.
Societatea de administrare va notifica in prealabil CNVM cu privire la noua valoare a comisionului de administrare.

Situatia comisionului de administrare va fi prezentata in rapoartele periodice ( semestriale si anuale).

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim
0,15% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

@) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

(i) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

(i) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte comisioane decéat

cele descrise mai sus).
Cheltuielile de infiintare vor fi suportate de catre Societatea de administrare.

Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumparare a valorilor mobiliare si a celorlalte active financiare sunt
platite societatilor care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de Fond.

Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specifice bancare(viramente, deschideri de conturi curente, de
depozite, etc.) stabilite de fiecare banca in parte.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Societatii de administrare respectiv Depozitarului va fi
prezentata in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

6. Lichidarea, trasformarea si fuziunea fondului.
6.1. Lichidarea fondului.
Lichidarea Fondului se realizeaza:

0] la cererea Societatii de administrare si cu acordul investitorilor Fondului, pe baza unei fundamentari
riguroase
(i) ulterior retragerii autorizatiei Societatii de administrare, Th cazul in care nu se poate numi un nou

administrator.
Derularea procesului de lichidare este similara cu procedura prevazuta in Regulament pentru lichidarea fondurilor deschise
de investitii.

Tn situatia de la punctele (i) sau (i), Societatea de administrare este in facto administratorul lichidarii.
Obligatia fundamentald a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul investitorilor Fondului.

6.2.Transformarea fondului.

Fondul nu se va putea transforma ntr-un organism de plasament colectiv in valori mobiliare sau in alt organism de
plasament colectiv.

6.3.Fuziunea fondului

Fuziunea Fondului cu alte fonduri de investitii,in conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului si ale
reglementarilor si instructiunilor emise Tn aplicarea acestora, se realizeaza din initiativa societatii/societatilor de administrare
ale fondurilor implicate, prin una din urmatoarele metode:
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0] absorbtia unuia sau mai multor fonduri de investitii de catre Fond ;
(i) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de investitii, inclusiv Fondul de catre un alt fond;
(i) crearea unui nou fond de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri, inclusiv Fondul.

Prin fuziune, se urmareste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri catre alt fond,
fondul dominant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor incorporate in acest fel.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond, caruia fondurile care fuzioneaza fii transfera in intregime
activele lor, astfel avand loc dizolvarea acestora.

Societatile de administrare a investitiilor implicate inclusiv Societatea de administrare vor transmite la CNVM notificarea
privind intentia de fuziune a fondurilor insotitd de proiectul pe baza caruia se va realiza fuziunea.

Fuziunea Fondului cu alte organisme de plasament colectiv se realizeaza in conformitate cu procedura prevazuta in
Regulament. Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune.

7. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii. Fiecare investitor al Fondului are obligatia sa-si achite
obligatiile fiscale care Ti revin conform prevederilor legale Tn vigoare.

in conformitate cu prevederile Legii 571/2003 privind Codul Fiscal cu modificirile si completarile ulterioare, in cazul
persoanelor fizice, la rascumpdrarea unitatilor de fond, se impoziteaza suma care reprezinta venitul obtinut din unitatile de
fond rdscumparate. Cota de impozitare aplicata respectiv modalitatea de aplicare va respecta cerintele legale in vigoare la
data cererii de rascumpdrare a unitatilor de fond.

Societatea de administrare va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data cererii de
rascumparare si il va vira lunar catre buget, pana la data de 25 ,inclusiv, a lunii urmatoare celei in care se face calculul.

8.Grupul financiar din care face parte Societatea de administrare

Societatea de administrare este membra a Grupului Financiar BT, grup financiar integral roman, infiintat in Transilvania,
cu activitati dedicate distinct clientilor de Corporate si Retail Banking pentru a oferi servicii de calitate, din care face parte si
societatile:

0] BT Securities S.A.

(ii) BT Leasing S.A.

(iii) BT Management S.R.L.
(iv) BT Logistic S.R.L.

(v) BT Building S.R.L.

(vi) BT Direct S.R.L.

9. Distribuitorii fondului.
Unitatile de fond ale Fondului vor fi distribuite numai prin Societatea de administrare.

10.Prevederi diverse

Rapoartele periodice (raport pentru primul semestru gi raportul anual) ale Societatii de administrare privind administrarea
Fondului inclusiv a situatiilor finanaciare,atunci cand este cazul, se va face in termen de 2 luni pentru raportul semestrial
respectiv in termen de 4 luni pentru raportul anual. Rapoartele periodice privind administrarea Fondului sunt puse la
dispozitia investitorilor Fondului de catre Societatea de administrare. La cererea investitorilor, acestea le vor fi
transmise,gratuit, pe posta.

Prin semnarea Formularului de adeziune, in urma primirii, citirii si asumarii prevederilor Reglementarilor interne ale Fondului
si subscrierea de unitati de fond, fiecare investitor devine implicit parte a Contractul de societate civila al Fondului precum si
a Contractului de administrare al Fondului, avand drepturile si obligatiile stipulate Tn acesta.

Informatii despre Fondul inchis de investitii BT Invest se pot obtine la sediul societatii de administrare a investitillor BT
Asset Management S Al S.A. din Cluj Napoca, Bd. 21 Decembrie 1989 nr.104 etaj 1V, tel.0264-407150 sau 0264-301036,
fax 0264-301035.

Prezentul Prospect de emisiune a fost intocmit la data de 17 ianuarie 2008 n 3(trei) exemplare, din care un exemplar pentru
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

BT Asset Management SA | S.A.

HANGA Radu
Director General
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