Reguli ale Fondului deschis de investitii BT Clasic

REGULI
ale

Fondului deschis de investi tii BT Clasic

Regulile Fondului deschis de investiti BT Clasic, intocmite Th data 23 august 2005, sunt stabilite de societatea de
administrare a investitiilor BT Asset Management S A | S.A. cu respectarea dispozitiile speciale prevazute de Legea nr.297
din 28 iunie 2004 privind piata de capital cu modificarile ulterioare, denumitd in continuare si Lege, de Regulamentul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit Tn continuare si Regulament, si de
reglementarile si instructiunile emise in aplicarea acestora, in vederea administrarii Fondului deschis de investi tii BT
Clasic , denumit Tn continuare si Fond, si fac parte integranta din Prospectul de emisiune al Fondului.

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investiti BT Clasic denumite in continuare Reguli, reprezintd modificarea
Regulilor Fondului deschis de investitii BT Clasic, Tntocmite la data de 23 august 2005 si actualizate prin actele aditionale
ulterioare, cu prevederile Actului aditional la Regulile Fondului deschis de investitii BT Clasic incheiat in data de 5 martie
2009 si autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.717 din 05.05.2009 respectiv actualizate cu prevederile Dispunerii de masuri
nr.2 emisa de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in data de 06.02.2009.

1.Informa tii despre societatea de administrare a Fondului.

1. 1. Date de identificare.

S.C. BT Asset Management S Al S.A. - societate de administrare de investiii, cu sediul social in Cluj Napoca, B-dul 21
Decembrie 1989 nr.104 etaj IV, Tnmatriculatd la Registrul Comertului Cluj sub nr.J12/647/22.02.2005, cod unic de
inregistrare nr.17269861, avand o durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris si varsat de 7.165.700
lei fara sedii secundare, constituitd Th conformitate dispozitiile Legii 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu
modificarile ulterioare, ale Codului Civil Roméan si Codului Comercial, inscrisa in  Registrul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, denumitd in continuare si CNVM, cu numarul PJRO5SAIR/120016 din 29.03.2005, autorizata de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin decizia numarul 903 din 29.03.2005, este este administratorul Fondului .

1.2. Obiectul si obiectivul administr arii.
Obiectul administrarii este administrarea activelor Fondului deschis de investi  tii BT Clasic .

Obiectivul administrarii este mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta
publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in instrumente ale pietei monetare, inclusiv
cele negociabile pe piata de capital, Tn conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminuarii riscului, conform normelor CNVM si a politicii de investitii a Fondului .

Pentru realizarea obiectului administrarii, societatea BT Asset Management S A | S.A. , denumita in continuare si
Societate de administrare , se obliga sa deschida, sa tina si sa respecte o evidenta speciald, distincta si adaptata activelor
administrate.

1.3. Comisionul de administrare.

Comisionul de administrare este de maxim 0,5% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului .

Societatea de administrare  poate modifica ulterior valoarea comisionului de administrare fara insa a depasi limita de

0,5%, astfel:

Q in cazul reducerii comisionului — cu aplicare imediata; reducerea comisioanelor este notificata la CNVM si poate fi
facuta publica dupa aplicarea reducerii;

Q 1n cazul cresterii comisionului, prin decizia Societ &tii de administrare i cu acordul CNVM. Tn acest caz, Societatea
de administrare  are obligatia de a face public noua valoare ale comisionului de administrare cu cel putin 10 zile
fhainte de intrarea acestuia in vigoare.

La data autorizarii modificarilor documentelor constitutive ale Fondului pentru incadrarea Fondului Tn prevederile Legii, ale

Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora, valoarea comisionului de administrare

este de 0,1% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului . Pentru informarea investitorilor, situatia

comisionului de administrare va fi prezentata in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

Acest comision este suportat de catre Fond si este achitat lunar din disponibilitatile banesti ale Fondului Tn prima decada a

lunii urmatoare pentru care se cuvine comisionul, comision care are prioritate asupra oricarei datorii a Fondului , chiar

asupra tertilor.

1.4. Cheltuielile pe care Societatea de administra re este imputernicit a sa le efectueze pentru Fond.

Tn conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea acestora,
cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond sunt:

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societ atii de administrare ;

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului ;

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile impuse de Lege si Regulament ;
cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM
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Q cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului ;
Q cheltuielile cu auditul financiar pentru Fond .

Cheltuielile de Tnfiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de catre Societatea de administrare

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

Q repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

Q cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic Tn calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul lunii (cheltuieli de
administrare, cheltuieli de depozitare);

Q cheltuielile sunt estimate zilnic, nregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte comisioane decat cele
descrise mai sus).

Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumparare a valorilor mobiliare si a celorlalte active financiare sunt
platite societatilor care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de Fond. Fondul va plati cheltuielile si spezele
legate de operatiunile specifice bancare (viramente, deschideri de conturi curente, de depozite, etc.) stabilite de fiecare
banca in parte.

1.5. Operatiunile pe care Societatea de administrare este imp  uternicit & sa le efectueze pentru Fond
Administrarea Fondului se realizeaza sub controlul si supravegherea CNVM, in conformitate cu prevederile Legii, ale
Regulamentului i ale reglementarilor si instructiunilor emise Tn aplicarea acestora.

In conformitate cu dispozitile Legii, ale Regulamentului, ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora,
n vederea relealizarii activitatii de administrare a Fondului , Societatea de administrare  este autorizata si imputernicita
sa realizeze pentru Fond, din proprie initiativa si pe proprie raspundere, urmatoarele operatiuni:

a) Tntocmirea formalitatilor legale si a procedurilor necesare autorizarii si functionarii Tn bune conditii a Fondului ;

b) analizarea instrumentelor financiare, a valorilor mobiliare, a pietelor financiare si selectionarea portofoliilor de investitii
pentru Fond;

c) achizitionarea instrumentelor financiare pe contul Fondului , folosind resursele financiare atrase de la detinatorii de
unitati de fond;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori mobiliare Tn contul Fondului ;

e) distribuirea unitatilor de fond ale Fondului ;

f)  contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi Tn numele si in contul Fondului , cu respectarea conditiilor impuse
de prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea acestora;

g) crearea bancii de date, a circuitului informational si a evidentelor necesare bunei desfagurari a activitatii Fondului ;

h) coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond respectiv in vederea
informarii corecte si transparente a investitorilor;

i) reprezentarea legald a Fondului , pentru si Tn legatura cu instrumentelor financiare avute in portofoliu, si a operatiunilor
efectuate pentru/cu acestea;

j) initierea si realizarea operatiunilor de conversie a unitatilor de fond atunci cand este cazul;

k) Tinregistrarea/actualizarea zilnica, la sediul Societ atii de administrare , a operatiunilor contabile specifice Fondului ;

I) transmiterea catre Depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului , cel mai tarziu pana la ora 24.00 a zilei
lucratoare urmatoare celei in care acestea au fost incheiate;

m) Tincheierea contractului cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania si care
ndeplineste criteriile comune stabilite de CNVM si Camera Auditorilor Financiari din Roméania, Tn vederea intocmirii
rapoartelor anuale de auditare;

n) publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in ziarul Bursa, pe website-ul www.btam.ro, respectiv afisarea zilnica la
sediul Societ atii de administrare , precum si la ghiseele societatilor de distribuire, a valorii activului net, a activului net
unitar respectiv.a numarului de investitori ai Fondului , certificate de catre Depozitar Tn conformitate cu reglementarile
CNVM;

0) Tintocmirea si transmiterea catre CNVM, in termenele, forma si conditiile prevazute de reglementarile in vigoare, a
raportarilor saptamanale cu detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net respectiv a oricaror
altor raportari solicitate

p) Tintocmirea, publicarea si transmiterea catre CNVM, in termenele, forma si conditile prevazute de reglementarile in
vigoare, a raportului pentru primul semestru precum si a raportului anual cuprinzand situatia activelor si a obligatiilor
Fondului precum si situatia detaliatd a investitiilor. Raportul anual va fi nsotit de bilantul contabil si de situatia
veniturilor si cheltuielilor Fondului, si va fi auditat de un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari
din Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite de CNVM si Camera Auditorilor Financiari din Romania;

g) Tincheierea contractelor de distribuire de unitati de fond cu societati autorizate;

r) orice ale operatiuni avizate de CNVM.

1.6. Responsabilitatea Societ atii de administrare.

n realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de administrare  actioneaza numai n interesul investitorilor Fondului , si
va lua toate masurile pentru prevenirea, nlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

In desfagurarea activitatii de administrare si realizarea operatiunilor autorizate de catre CNVM, Societatea de administrare

trebuie:

a) sa actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionala, In scopul protejarii intereselor investitorilor Fondului
si a integritatii pietei;

b) sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare pentru
desfagurarea corespunzéatoare a activitatii;
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c) sa evite conflictele de interese, inclusiv conflictele dintre Fond si celelalte organisme de plasament colectiv respectiv
portofolii individuale de investitii administrate; in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca entitatile
administrate implicate, beneficiaza de un tratament corect si impartial;

d) sa desfasoare activitatea Tn conformitate cu reglementarile CNVM aplicabile, Tn scopul promovarii intereselor
investitorilor si a integritatii pietei.

Societatea de administrare comunica investitorilor Fondului orice informatii solicitate de acestia si avand legatura cu
portofoliul administrat.

Societatea de administrare  nu poate efectua tranzactii cu Fondul .

Societatea de administrare va opera in conformitate cu prevederile prezentelor Reguli respectiv cu prevederile
Prospectului de emisiune al Fondului si nu va efectua operatiuni de pe urma carora ar beneficia unele dintre portofoliile
individuale de investitii, alte organisme de plasament colectiv sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
administrate, Tn detrimentul celorlalte.

Societatea de administrare  are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitatilor administrate, iar tranzactiile
efectuate Tn contul Fondului sa fie realizate Tn conditii optime Tn ceea ce priveste momentul, cantitatea si natura acestora.

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin: incalcarea actelor normative si/sau
reglementarilor speciale Tn vigoare, incalcarea Regulilor Fondului, dol, culpd Tn executarea operatiunilor Fondului ,
neexecutarea sau executarea defectuoasé a obligatiilor asumate prin Contractul de societate civila.

2. Informa tii despre depozitarul Fondului.

2.1. Date de identificare.

Depozitarul Fondului deschis de investiti BT Clasic este BRD-Groupe Societe Generale, denumitd in continuare
Depozitar , cu sediul social in Bucuresti, Bdul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1, Tnmatriculata la Oficiul Registrului Comertului
Bucuresti sub nr.J40/608/1991, cod unic de Tnregistrare R361579, inscrisa in Registrul CNVM cu nr.PJR10DEPR/400007
autorizata de catre CNVM, prin Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de website
www.brd.ro.

2.2. Obiectul contractului de depozitare.
n conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului, ale reglementérilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora,
Depozitarul are urmatoarele atributii:

a) sa pastreze Tn conditii de siguranta toate activele Fondului , cu exceptia activelor mentionate la art.73 alin.(3) din
Regulament, separat de activele sale si ale altor entitati, incredintate de catre Societatea de administrare
Activele Tn forma fizica, predate pe baza de procese verbale vor fi pastrate in siguranta in seiful Depozitarului si
vor fi incredintate Societ atii de administrare la primirea instructiunilor acestuia, pe baza de procese verbale;

b) sa pastreze in custodie activele financiare tranzactionabile apartindnd Fondului . Depozitarul va deschise conturi
de titluri, pe numele Fondului , in care va pastra valorile mobiliare aflate Tn custodie ;

c) sa deschida un cont curente si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu valori mobiliare. Aceste conturi vor fi
debitate/creditate de Depozitar numai n baza functiilor sale de depozitare, cu informarea Societatii de
administrare ;

d) sa realizeze decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in contul Fondului , executate si confirmate de societatea
de servicii de investitii financiare, Tn conformitate cu instructiunile primite de la Societatea de administrare si cu
reglementarile specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea;

e) sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la solicitarea
Societ atii de administrare

f) sase asigure c§, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului , orice suma este achitata in termenul stabilit ;

g) sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate Tn conformitate cu legislatia Tn vigoare, cu
reglementarile CNVM si cu documentele Fondului

h) sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpdrarea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre
Societatea de administrare sau de o alta in numele Fondului , In conformitate cu reglementariie CNVM si
documentele Fondului .

i) sa certifice zilnic valoarea activului net, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori si sa le transmita
catre Societatea de administrare in termenele, forma, conditile si periodicitatea stabilite Societatea de
administrare si Depozitar respectivde CNVM ;

j) sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata Tn conformitate cu reglementarile CNVM si documentele
Fondului ;

k) sa efectueze Tnregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului ;

I) sa indeplineasca instructiunile Societ atii de administrare , cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
legislatiei Tn vigoare ori documentelor Fondului ;

m) sa informeze Tn scris Societatea de administrare despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului .

2.3. Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitare este valabil pe o perioada de 1lan Tncepand de la data intrarii in vigoare, cu posibilitatea prelungirii
tacite, daca nici una dintre parti nu va transmite o notificare prealabila Tn termen de 90 de zile celeilalte parti, prin care Tsi
anunta intentia de Tncetare a contractului.
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2.4. Instruc tiuni primite de Depozitar de la Societatea de admin  istrare

n legatura cu Fondul , Societatea de administrare transmite Depozitarului instructiuni corespunzatoare ce stabilesc
operatiunile pe care Depozitarul este obligat sé le urmeze cu privire la activitdtile pe care le indeplineste. Aceste
instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de rutind sau
care se repeta In mod general, fie comunicari speciale pentru situatii deosebite, pe baza carora Depozitarul Tsi exercita
atributiile referitoare la desfagurarea serviciilor de depozitare a activelor Fondului conform prevederilor Legii, ale
Regulamentului, ale reglementarilor si instructiunilor emise Tn aplicarea acestora.

2.5. Nivelul comisionului de depozitare

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului si este de maxim
0,1% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Depozitarului va fi prezentatd Tn rapoartele periodice
(semestriale si anuale).

2.6. Responsabilitatea Depozitarului

Depozitarul raspunde faté de Societatea de administrare si fatd de detinatorii de unitati de fond la Fond pentru orice
pierderi de valori mobiliare sau pagube suferite atita timp cat pierderile sau pagubele au fost cauzate de indeplinirea
necorespunzatoare sau neindeplinirea obligatiilor pe care si le-a asumat prin contractul de depozitare.

Depozitarul poate transfera unui subdepozitar autorizat de CNVM pastrarea unei parti din activele Fondului precum si
functiile sale de depozitar al acelor active, numai cu avizul Societatii de administrare  si al CNVM. Obligatiile Depozitarul
nu vor fi afectate de faptul ca a incredintat unui subdepozitarul toate sau o parte din activele pe care le are Tn pastrare.

Depozitarul va pastra confidentialitatea absolutd a informatiilor si/sau documentelor primite din partea Societ atii de
administrare Tn procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de acesta Tn contul Fondului . Confidentialitatea nu
poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de CNVM , BNR , de alte institutii abilitate ale statului sau de catre
autoritatile de supraveghere din statul de origine a sucursalei institutiei de credit.

Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna, in orice alt fel de orice
instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului cu exceptia cazului In care exista
instructiuni corespunzéatoare ale Societ atii de administrare i numai in beneficiul investitorilor Fondului , cu respectarea
prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul dispunerii de catre CNVM a unor masuri speciale.

Activele Fondului sunt evidentiate Tn conturi separate de cele ale Depozitarului, iar acesta, inainte de a elibera active,
trebuie sa analizeze tranzactiile efectuate de catre Societatea de administrare  in contul Fondului al carei active le
depoziteaza si sa se asigure ca sunt conforme din punctul de vedere al limitarilor, legalitatii si al normelor prudentiale
prevazute de Lege si de Regulament.

Depozitarul Tnregistreaza, verifica, monitorizeaza si controleaza toate activele pe care le detine Fondul .

2.7. Incetarea contractului de depozitare.

Depozitarul va inceta sa Tsi exercite functiile Tn urmatoarele situatii:

a) Tn cazul denuntéarii unilaterale a contractului de depozitare de catre oricare dintre parti, Tncetarea va opera dupa
acordarea unui termen de preaviz de minimum 90 de zile.Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre CNVM;

b) prin acordul partilor, cu notificarea CNVM. Tn acest caz, temenul de preaviz de 90 de zile prevazut la aliniatul de mai
sus, nu se mai aplica ;

¢) 1n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR, in cazul Depozitarului ;

d) in cazul deschiderii procedurii falimentului atat in cazul Depozitarului cét si in cazul Societ atii de administrare;
Procedura va fi considerata declansata Tn urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotarérii de deschidere a acesteia,
indiferent daca hotararea a fost supusa unei cai de atac si indiferent de solutia pronunta de instanta superioara;

e) 1n cazul retragerii autorizatiei de functionare a oricarei parti respectiv Societatea de administrare i Depozitar , de catre
CNVM si/sau BNR 1n cazul Depozitarului .

2.8. Forta major & in cazul contractului de depozitare.

Orice Tmprejurare independenta de vointa partilor, intervenitd dupa data semnarii contractului de depozitare si care
impiedicé executarea acestuia este considerata fortd majord si exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt
considerate fortd majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo,
acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie electrica sau caderi ale
sistemului national de comunicatii.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalta parte, imediat sau Tn maxim 5 zile calendaristice
producerea si incetarea acestuia gi sa ia orice masuri care i stau la dispozilie in vederea limitarii consecintelor respectivului
eveniment, iar Tn maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert. Daca nu procedeaza la
anuntarea, In termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de fortd majora, partea care il invoca va suporta toate
daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

Tn cazul In care Imprejurarile care obliga la suspendarea executdrii contractului de depozitare se prelungesc pe o perioada
mai mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.
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3. Informa tii despre Fond.

3.1 Date de identificare.

Fondul deschis de investitii BT Clasic constituit prin Contractul de societate civila initial incheiat in data de 23 mai 2005
-contract a carui adaptare la dispozitiile Legii, ale Regulamentulu i, ale reglementarilor gi instructiunilor emise in aplicarea
acestora s-a realizat prin contractul de societate civila incheiat la data de 23 august 2005, este autorizat de catre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare si CNVM, prin decizia nr.1735 din 09.06.2005 si este nscris in
Registrul CNVM cu numarul CSC06FDIR/120021 din 09.06.2005.

Modificarile documentelor constitutive ale Fondului deschis de investitii BT Clasic pentru incadrarea acestuia Tn prevederile
Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor i instructiunilor emise Tn aplicarea acestora sunt autorizate de CNVM prin
decizia nr. 2898 din 26.10.2005 .

Forma prescurtata a denumirii Fondului este BT Clasic.

Fondul este constituit pe duratd nelimitata, acesta putand Tnceta in conditiile prevazute in prezentele Reguli.

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sediul societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S A |
S.A. din Cluj Napoca, Bd.21 Decembrie nr.104, etaj IV, la punctele de lucru ale distribuitorilor autorizati ai Fondului
respectiv pe website-ul www.btam.ro .

Notificarile Societ atii de administrare n leg&tura cu Fondul vor fi publicate in cotidianul Bursa.

3.2. Obiectivele Fondului

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in instrumente ale
pietei monetare precum si in obligatiuni si alte titluri de creanta negociabile pe piata de capital, Tn conditii de lichiditate
ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor CNVM si a politicii
de investitii a Fondului .

Obiectivele Fondului sunt concretizate n cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati ridicate, superioare ratei
inflatiei, Tn conditii de lichiditate ridicata.

3.3. Politica de investi i

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului , cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile CNVM, politica de
investitii a Fondului va urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditiile mentinerii unui portofoliu preponderent
monetar si a unei lichiditati ridicate, Tn depozite bancare, certificate de depozit si obligatiuni emise de institutii de credit,
obligatiuni corporatiste, obligatiuni gi titluri de creantd emise sau garantate de administratia publicd centrald si locala -
tranzactionate sau nu pe o piata reglementata -, contracte report avand ca suport astfel de active.

Tinand Tnsa cont de natura plasamentelor Fondului respectiv de politica de comisioane de rdscumparare se recomandata
detinatorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 3 (trei) luni.

Asftel, instrumentele in care va investi Fondul, cu conformare la dispozitile Legii, ale Regulamentului si ale

reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea acestora, sunt:

a) certificate de depozit emise de institutii de credit, obligatiuni sau alte titluri de creantad tranzactionabile, indiferent de
moneda Tn care sunt denominate, emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale
sau locale, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in orice moment, si care sunt
tranzactionate piata monetara;

b) obligatiuni emise de institutii de credit, obligatiuni sau alte titluri de creantd tranzactionabile, indiferent de moneda in
care sunt denominate, emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale,
Tnscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roméania sau care urmeaza sa intre pe o piata reglementata
din Romania;

c) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu scadenta
care nu depaseste 12 luni;

d) maxim 40% din activele sale Tn obligatiuni corporatiste, tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania sau care
urmeaza sa intre pe o piata reglementata din Roménia, si care sunt emise de societati comerciale care nu sunt institutii
de credit;

e) maxim 20% din activele sale Tn actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania si actiuni nou
emise care urmeaza sa intre pe o piata reglementata din Romania;

f)  contracte report avand ca suport titluri de creanta tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate,
emise sau garantate de catre stat ori de autoritdti ale administratiei publice centrale, tranzactionate pe piata monetara
sau pe o piata reglementata din Romania;

g) maxim 10% din activele sale Tn instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata;

h) alte active permise de prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea
acestora.

Fondul nu va investi in actiuni ale societatilor comerciale netranzactionate pe o piata reglementatd sau care nu urmeaza
sa intre pe o piata reglementata.

Fondul va investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementatda numai in scopul acoperirii
riscului.

Fondul nu va investi Tn instrumente financiare derivate care nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementata.
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Fondul va investi, cu respectarea prevederilor legale, maxim 10% din activele sale, Tn titluri de participare ale altor
OPCVM si/sau AOPC care indeplinesc conditiile prevazute in art.101, alin.(1) punctul d) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital cu modificarile si completarile ulterioare.

Actiunile societatilor nou emise care urmeaza sa intre pe o piata reglementata autorizatd de CNVM trebuie sa indeplineasca

cumulativ urmatoarele conditii:

» conditiile emisiunii trebuie sa cuprinda un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare, ntr-
o bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, iar alegerea
bursei sau a pietei reglementate sa fi fost aprobata de CNVM;

» aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

Fondul nu poate investi mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent.
Limita de 5% poate fi depasita:

a) pana la maximum 10% din activele sale sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor
pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, s& nu
depaseasca, 40% din valoarea totala a activelor Fondului.

b) péna la maximum 25% din activele sale pentru obligatiunile emise de institutiile de credit care respecta prevederile
Regulamentului, cu conditia ca valoarea totald a acestor detineri s& nu depageasca 80% din valoarea activelor
Fondului .

c) pana la maximum 35% din activele sale, daca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare sunt emise sau
garantate de statul roman, de autoritatile publice locale ale sale.

n aplicarea limitei de 40% de la punctul a) nu se iau in considerare depozitele respectiv valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare mentionate la punctul b) si c).
Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale Tn depozite constituite la aceeasi entitate.

Cu autorizarea CNVM si cu respectarea principiului dispersiei riscului, Fondul poate sa investeasca, pana la 100% din

activele sale n valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de statul roman respectiv contracte

report avand ca suport aceste instrumente, Tn conditiile Tn care:

a) nivelul de protectie al investitorilor Fondului este echivalent cu acela al investitorilor dintr-un OPCVM care respecta
limitele investitionale referitoare la astfel de valori mobiliare din Regulament ;

b) Fondul detine valori mobiliare de la cel putin 6 emisiuni diferite, iar valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni nu
reprezinta mai mult de 30% din totalul activelor sale.

Societatea de administrare si fondurile administrate de catre aceasta, inclusiv Fondul , nu pot avea detineri care Tn mod
cumulat ar reprezenta mai mult de 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de vot.

Cu execeptiile prevazute in Regulament , Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui singur emitent;

b) 10% din obligatiunile unui singur emitent;

¢) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un singur emitent.

Investitile Fondului se efectueaza cu respectarea politicii de investiti a Fondului precum si respectarea prevederilor
privind investitile unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare prevézute in Lege si Regulament si
reglementarilor si instructiunilor emise n aplicarea acestora.

Fondul poate achizitiona moneda straina sau sau devize, inclusiv Tn sistemul Tmprumuturilor reciproc acoperite(back-to-
back). Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.

3.4. Factorii de risc derivand din politica de inve  stitii a Fondului.

Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectatd de schimbarile survenite pe piata valorilor mobiliare si pe piata financiara,
precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare . Aceste schimbari se pot produce ca urmare a
mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile internationale si altele.

Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete. Fondul
este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionald a administratorului. Prin urmare,
Fondul poate fi afectat de riscuri ca riscul de plasament, riscul de piata, riscul de randament. Exista de asemenea riscul
legislativ, reprezentant de posibilitatea ca o schimbare bruscd a legislatiei s& afecteze randamentul si conditiile de
functionare al Fondului .

4. Emiterea, r ascump ararea si anularea unit atilor de fond

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul curent al Fondului (ih cazul operatiunii de cumparare de unitati de
fond) respectiv este inregistrata cererea de rascumparare(in cazul operatiunii de rascumparare de unitati de fond) pretul de
cumparare respectiv pretul de rascumparare este acelasi, iar unitatile de fond se emit respectiv se anuleaza in aceeasi
zi.(Pentru operatiunile efectuate intr-o zi, Fondul lucreaza cu un singur pret de emisiune respectiv pret de rdscumparare.)

Din punctul de vedere al Fondului , notiunea de zi lucr atoare reprezintd orice zi calendaristica cu exceptia zilelor de
sambata, duminica si a sarbatorilor legale.

Astfel, orice operatiune de cumparare gi/sau rdscumparare de unitdti de fond inregistraté intr-o zi nelucratoare, (i)prin
reteaua de distributie sau (ii)direct prin creditarea contului Fondului cu suma corespunzatoare unei subscrieri, va fi
considerata ca fiind efectuata in ziua lucratoare urmatoare. De exemplu, (a)daca creditarea contului Fondului cu suma
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corespunzatoare unei cumparari de unitati de fond efectuata prin reteaua de distributie sau prin virament direct in contul
Fondului , este intr-o zi de sdmbata, d.p.d.v. al datei emisiunii si valorii unitare a activului net cu care se evalueaza suma
subscrisa, se va considera ca fiind o operatiune de cumparare de unitati de fond efectuata luni: unitatile de fond se emit
marti la valoarea unitara a activului Fondului corespunzator zilei de luni; respectiv (b) daca cererea de rascumparare este
inregistrata prin reteaua de distributie ntr-o zi de sdmbata, d.p.d.v. al datei anularii si valorii unitare a activului net cu care
se evalueaza suma rascumparatd, operatiunea se va considera ca fiind efectuata luni:unitatile de fond se anuleaza marti la
valoarea unitara a activului Fondului corespunzator zilei de luni .

4.1.Proceduri pentru subscrierea unit  atilor de fond

Fondul nuva emite alte instrumente financiare Tn afara unitatilor de fond.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care
subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului .

Acordul privind aderarea la Fond se considera a fi exprimat odata cu prima operatiune de subscriere efectuatd. Formularul
de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ¢ & am primit, am citit i am in feles Prospectul de emisiune

al Fondului deschis de investi  fii BT Clasic si infeleg s & devin parte a Contractului de societate civil  &.”, astfel incéat
prin semnarea acestora, investitorul devine parte a contractului cadru de adeziune reprezentat de Contractului de societate

civila, avand drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare calculat pe baza activelor din ziua creditarii contului Fondului .
Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea de a subscrie cu orice
suma finregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de fond.

in situatia In care o persoané care intentioneaza s& devina investitor al Fondului (adeziunea la fond), depune o suma mai
mica decéat o unitate de fond, Societatea de administrare va face demersurile necesare pentru (i) a restitui respectiva
suma sau (i) pentru a solicita completarea acestei sume 1n ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data
depunerii sumei initiale. Tn cazul In care optiunea acestei persoane este de restituire, Societatea de administrare  va
efectua viramentul respectivei sume n contul precizat de persoana in cauza. In cazul in care optiunea acestei persoane
este de completare a sumei initiale, iTn momentul creditarii contului Fondului cu diferenta de suma (fatd de suma initiala)
pana la valoarea unitard a activului net corespunzator datei creditarii initiale a contului Fondului , respectiva persoana
devine investitor al Fondului si se va emite unitatea de fond.

Preful de emisiune este pretul plétit de investitor si este format din valoarea unitard a activului net calculat de Societatea
de administrare si certificat de Depozitar , pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale
Fondului la care se adaugé comisionul de cumpdrare, dacd este cazul.

Emisiunea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale
Fondului.

Tn cazul Fondului , nu se plateste comision de cumpdrare.

Pretul de emisiune va fi platit integral in momentul subscrierii.

Participarea la Fond are loc prin semnarea gi predarea Formularului de adeziune precum si efectuarea platii unitatilor de
fond subscrise. O persoana ce a cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului in ziua lucrdtoare urmatoare celei
in care s-a facut creditarea contului Fondului , iar pretul de emisiune luat Tn calcul este cel calculat pe baza activelor din
ziua n care s-a facut creditarea contului Fondului .

Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita in numerar la ghiseele de distributie ale Fondului sau prin
virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

in cazul subscrierilor de unitati de fond ulterioare efectuate prin virament bancar,inclusiv electronic, pentru investitorii
Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnatura si pentru subscrieri ulterioare, nu mai este necesara completarea si
semnarea unui formular, investorii avand obligatia de a completa in rubrica <<Explicafii>> a ordinului de plata datele de
identificare(CNP/CUI, numar cont de investitie, nume titular) incepand in mod obligatoriu cu codul sau numeric personal sau
codul unic de inregistrare in cazul persoanelor juridice: <<CNP/CUI, numér cont de investifie, nume titular/ BT Clasic>>.

n caz contrar, alocarea pe investitori a sumelor virate poate fi ingreunatd sau chiar imposibild. Societatea de administrare
nu fsi asuma nici o raspundere pentru eventualele intarzieri de alocare de unitati de fond daca acestea se datoreaza
necompletarii corespunzéatoare a rubricii de explicatii a ordinului de plata.

O data cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numar de identificare
unic. Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute in respectivul cont sunt atestate prin certificatul contului de
investitie eliberat de Societatea de administrare. In cazul subscrierii initiale, Societatetea de administrare va transmite
investitorului prin fax, e-mail sau postd numarul contului de investitie alocat cat si certificatul respectivului cont de investitie.
La solicitarea investitorului, Societatetea de administrare va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau posta, certificatul
contului sau de investitie prin care se atesta numarul de unitati de fond detinute.

Adresa la care se va transmite certificatul de investitie (fax, email sau adresa postald) este cea mentionata de investitor in
Formularul de adeziune la rubrica “Adresa de corespondentd”

Evidenta operatiunilor membrilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflectd numarul si valoarea unitatilor de fond
pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata.

Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate Tmputernici maxim doua persoane care vor putea efectua de
operatiuni subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond .

In cazul unui investitor persoana juridica, operatiunile de subscriere/rascumparare de unitati la fond vor fi efectuate de
reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond .
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4.2. Proceduri pentru r ascump ararea unit atilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea oricarui numar din
unitati de fond detinute. R&scumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute de catre un investitor al Fondului
nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rdscumpérate la cerere la pretul de rdscumpérare. Retragerea are loc prin semnarea si predarea
cererii de efectuare a operatiunii de rdscumparare prin care se solicita valoarea care se rascumpara.

Plata rascumpararii se poate face in numerar la ghigeele de distributie sau direct prin virament in contul specificat in
cererea de operatiuni.

Nu se admit renuntari la cererile de rdscumparare.

Tn cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor, comisioanele suplimentare
aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

Cererile de rascumpdrare se inregistreaza pentru orice suma solicitatd de catre investitor. In cazul in care, ca urmare a unei
cereri de r&scumparare, investitorul ar rdméane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi
rascumparata si fractiunea reziduala.

Tn caz de deces al titularului, dacd nu are desemnat mputernicit, rascumpéararea se poate solicita numai pe baza de
documente succesorale.

Pretul de rdscumpdrare este preful cuvenit investitorului la data transmiterii si Tnregistrdrii formularului de rdscumpdrare i
este format din valoarea unitard a activului net calculatd de Societatea de administrare pe baza activelor nete din ziua n
care s-a inregistrat Formularul de rascumpdrare i certificatd de Depozitar.

Din valoarea rdscumpdratd se scade comisionul de rascumpdrare,impozitul pe castigul de capital obfinut prin
rdscumpdrarea unitatilor de fond, precum si orice alte taxe legale.

in cazul expedierii prin postd sau fax a cererii de rédscumpdrare, se considerd ca datd de depunere a cererii de
rascumpdrare, data sosirii cererii de rdscumparare la sediul Societ atii de administrare . n situatia in care, cererea de
rascumparare este transmisa pe fax, pentru autentificare, transmiterea acesteia se va face de la faxul precizat in Formularul
de adeziune sau de la un fax aflat la unul din ghiseele de distributie.

In conformate cu prevederile Legii, ale Regulamentului, ale reglementarilor i instructiunilor emise in aplicarea acestora,
pretul de réscumparare va fi platit Tn maximum 10(zece) zile lucratoare de la data Tnregistrarii cererii de rascumparare.

Investitorii Fondului care solicita rdscumpararea de unitati de fond vor plati urmatoarele comisioane de rascumparare:
a) 1% din valoarea unitdfilor de fond rdscumpdrate, daca retragerea se efectueazd dupd o perioadd mai micd sau
egald cu 90 zile de la data subscrierii unitatilor de fond,;
b) 0% din valoarea unitéfilor de fond rdscumpdrate, dacd retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mare de 90 zile
de la data subscrierii acestora;

Comisioanele de rascumparare se vor incasa de catre Fond, intrand Tn activul acestuia.

Nu se percepe comision de rascumparare Tn cazul in care rascumpararea este efectuata in scopul unei subscrieri de unitati
de fond sau transfer la o entitate administrata de Societatea de administrare, si valoarea bruta a sumei rascumparate este
mai mare de 100.000 lei.

4.3. Proceduri pentru anularea unit  atilor de fond

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeaza Tn ziua lucratoare urmatoare datei de Tnregistrare a cererii de
rascumparare.

Pe un cont de investitie, rascumpararea unitatilor de fond gi implicit anularea acestora se face obligatoriu in ordinea
achizitionarii acestora (FIFO).

4.4. Circumstan tele in care CNVM poate suspenda emisiunea i rascump ararea unit atilor de fond
Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond de catre CNVM se face in una din urmatoarele situatii:

a) Pentru apararea interesului public sau al investitorilor, CNVM poate decide suspendarea ori limitarea temporara a
emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului
Actul de suspendare va specifica termenul si motivatia suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa
expirarea termenului initial stabilit, in situatia Tn care motivul de suspendare se mentine.

b) Tn cazul aprobarii fuziunii Fondului cu unul sau mai multe Fonduri , pan& la finalizarea procesului de fuziune,
CNVM va suspenda emisiunea i rascumpararea unitatilor de Fond ale fondurilor implicate.

c) In cazul in care depozitarul va informa CNVM cu privire la orice refuz al Societ atii de administrare de a furniza
informatiile si/lsau documentele soliciate pe care le considera necesare pentru evaluarea Tncadrarii respectivei
operatiuni in dispozitiile legale si ale reglementarilor interne ale Fondului , CNVM va putea suspenda emisiunea i
rascumpararea de unitatilor de fond ale Fondului péna la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult 2
zile lucratoare

4.5. Numele si adresa distribuitorilor de unit  ati de fond
Infara Societ atii de administrare , care efectueaza distributia unitatilor de fond la sediul propriu, unitatile de fond ale
Fondului mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania mentionate in Anexa 1 la Prospectul de
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emisiune al Fondului respectiv prin agentiile societatii de servicii de investitii financiare BT Securities S.A. mentionate n
Anexa 2 la Prospectul de emisiune al Fondului .

4.6. Condi tiile in care Societatea de administrare poate susp ~ enda emisiunea gi rascump ararea unit atilor de fond.
Societatea de administrare nu poate suspenda emisiunea unitatilor fond.

in situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinatorilor de unitati de fond, Societatea de administrare
poate suspenda temporar rascumpdrarea unitatilor de fond.

Societatea de administrare comunica Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, fara intarziere, decizia sa de suspendare
temporara a rascumpararii unitatilor de fond precum si informasii despre termenii si motivele suspendarii. Aceasta decizie
este transmisa de asemenea distribuitorilor unitatilor de fond si va fi publicaté pe website-ul Societ atii de administrare

5.Metode pentru determinarea valorii activelor nete

5.1.Reguli de evaluare a activelor Fondului.
Valoarea totald a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea totalitatii instrumentelor financiare aflate in
portofoliu acestuia evaluate Tn conformitate cu prevederile Regulamentului .

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de calcul, in conformitate cu dispozitiile

Regulamentului sunt:

a) Valori mobiliare admise la tranzac tionare pe pie fele reglementate respectiv instrumente financiare derivate

tranzac fionate pe pie fele reglementate

Q Valorile mobiliare respectiv instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din
Romaénia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

b) Valori mobiliare tranzac tionate in cadrul altor sisteme decét pie fele reglementate
Q Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din
ziua pentru care se efectueaza calculul.

c)Instrumente ale pie tei monetare admise la tranzac fionarea pe o pia ta reglementat a
O Valoarea la care sunt luate Tn calculul activului total instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata
reglementata reprezinta pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul .
Acest principiu se va mentine constanta pentru cel putin 1 an.
Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate din Roméania valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare,
instrumentele financiare derivate respectiv instrumentele pietei monetare admise la tranzactionarea pe o piata reglementata
trebuie sa fie reprezentatd de pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventad a tranzactionarii respectivului
instrument financiar.

Pentru valori mobiliare, instrumente financiare derivate, instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd dar care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sau care urmeaza sa fie inscrise la
tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu cele care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata.

d) Valori mobiliare care nu sunt admise la tranzac  fionarea pe o pia fd reglementat &

Q Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica dintre
valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul
contabil depus la M.F.P., la numarul de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de
maximum 3 luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare.

Daca se achizitioneaza Tn trange diferite valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata emise de
acelasi emitent pretul luat Tn calcul va fi minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe
actiune.

Q Pentru valorile mobiliare cu venit fix (de exemplu obligatiuni,etc) principiul de calcul aplicat pentru determinarea valorii
acesteia n calculul activului total este similar cu modul de calcul aplicat instrumentelor cu venit fix (de exemplu,
certificat de depozit), metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

e) Instrumente ale pie tei monetare care nu sunt admise la tranzac tionarea pe o pia ta reglementat a

O Depozitele la termen vor fi evaluate pe baza valorii de achizitie si a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului. Aceeasi metoda de evaluare se aplica tuturor instrumentelor cu venit fix (titluri de credit
tranzactionabile emise de administratia publica centrala- certificate de trezorerie, titluri/obligatiuni de stat - respectiv
contracte report avand astfel de active, bilete la ordin/cambie,certificate de depozit, etc).

O Instrumentele pietei monetare mentionate la art. 102 alin. (1) din Lege se evalueaza similar cu modul de calcul al
instrumentelor cu venit fix

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea Tn considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor i intructiunilor CNVM in vigoare .
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inregistrarea n portofoliu Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare se face cu mentinerea
metodei de Tnregistrare FIFO.

5.2.Metoda de calcul a valorii activului net  si frecven ta calcul arii sale.
Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net ale Fondului sunt calculate de Societatea de administrare si
certificate de catre Depozitar pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de Societatea de administrare.

Instructiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarului de catre Societatea de administrare  sunt informatii
certe, avand la baza documente primare justificative.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita data se calculeaza pe baza valorii activelor nete raportata la
numarul de unitati de fond Tn circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
unitara a activelor la acea data =

Numar total de unitati de fond Tn circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate Tn circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si numarul
de unitati de fond rascumparate la o anumita data.
Valoarea neta a activelor ale Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.

Valoarea neta a = Valoarea totala - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Valoarea initiala a unitatii de fond este de 100.000(unasutamii)lei vechi adica 10(zece)lei noi si este egala cu valoarea
unitara a activului net la data constituirii Fondului .

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in lei.

In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a Romaniei in ziua pentru care se efectueaza calculul. iar in
situatia in care elementele de activ sunt denominate n valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referinta se utilizeaza
cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda careia este
denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

in situatia In care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, Societatea de administrare
poate solicita CNVM aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie stabilit astfel incat valoarea
unitatilor de fond s& nu scada sub echivalentul in lei al unui Euro, la data efectuarii conversiei.

Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei unitatilor de fond ale Fondului se va realiza cu respectarea
prevederilor Regulamentului.

5.3.Publicarea valorii activului net.

Pentru fiecare zi lucratoare, valoarea unitara a activului net, marime calculata de Societatea de administrare i certificata
de Depozitar, este publicata pe website-ul www.btam.ro in ziua calcularii i Tn cotidianul Bursa n ziua lucratoare urmatoare
calcularii.

6. Condi tii de inlocuire ale Societ atii de administrare gi ale Depozitarului.

6.1. Condi tii de Tnlocuire a Societ atii de administrare

Tnlocuirea Societ atii de administrare  are loc in urmatoarele situatii:

a) avizarea de catre CNVM a deciziei Societ &tii de administrare  de schimbare a societatii de administrare a Fondului ;

b) retragerea de catre CNVM a autorizatiei Societ atii de administrare , Th cazurile prevazute de Lege, Regulament si
reglementarile emise in aplicarea acestora.

n cazul in care Societatea de administrare intrd in imposibilitatea de a-si Indeplini obligatiile fata de Fond, CNVM va
desemna, cu caracter temporar, un administrator care are ca atributii principale urmatoarele:

a) administrarea temporara a Fondului ;

b) transferul administrarii catre o altd societate de administrare a investitiilor si publicarea acestei situatii.

Transferul activelor se va realiza conform prevederilor legale.
La data intrarii Tn vigoare a schimbarii societatii de administrare a Fondului , Societatea de administrare Tnceteaza orice
operatiuni de administrare si se va abtine de a produce prejudicii Fondului .

6.2. Condi tii de inlocuire a Depozitarului.
Inlocuirea Depozitarului  are loc cu aprobarea CNVM si respectarea prevederilor Legii, ale Regulamentului  si
reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora, in situatia incetarii Contractului de depozitare.
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7. Dispozi tii finale
Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de CNVM trebuie mentinute pe toata durata de existentd a Fondului . Orice
modificare a acestora este supusa in prealabil autorizarii CNVM.

Prezentele Reguli ale Fondului sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului .

Pentru a asigura informarea corectd a publicului, CNVM poate cere, in orice moment Societatii de administrare
modificarea informatei din prospectul de emisiune si din prospectul simplificat.

BT Asset Management SAI| S.A.

HANGA Radu
Director General

Pagina 11



