Analiza macroeconomica

Asteptari cu privire la evolutia economiei

Revenirea increderii continua la nivelul Uniunii Europene

Indicele increderii economice prezentat de Comisia Europeana are acum valoarea de 87.9, cea de-a
opta crestere lunara consecutiva si cea mai buna valoare inregistrata din august 2008. Increderea
consumatorilor s-a mentinut constanta la -15 in timp ce increderea din sectorul de servicii a crescut
cu 2 puncte pana la -9 iar cea din industrie la -19, o apreciere de 1 punct. Asteptarile legate de
preturi sunt in schimb in scadere atat in servicii cat si in industrie.

Evolutia locala este negativa

Ca si in lunile precedente managerii romani sunt mai putin optimisti decat europenii in conditiile in
care indicele se mentine in jurul valorii de 62 pentru cea de-a patra luna consecutiva. Acest lucru
se datoreaza in primul rand pesimismului consumatorilor al caror nivel de incredere este acum la -
50 (scadere de un punct), precum si evolutiilor negative raportate de managerii din constructii unde
nivelul increderii este de -43 (scadere de 2 puncte). Spre deosebire de luna precedenta managerii
din comert sunt mai optimisti indicele avand valoarea de -16 (crestere de 4 puncte), la fel ca si cei
din servicii unde nivelul este de -14 (crestere de un punct). In industrie situatia ramane stabila la
nivelul de luna precedenta.

Indicele Increderii Economice
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UE 87.9 86 82.6 81 75 711 67.9 64
Romania 62.1 62.6 62.6 62.4 65 66.8 65.6 65.6

NOTA: Datele din urmatoarele pagini sunt rezultatul sondajelor de opinie ale Directiei Generale
pentru Afaceri Financiare si Economice ale Comisiei Europene. Informatiile sunt prezentate la
finalul fiecarei luni si sunt ajustate pentru sezonalitate si armonizate pentru a face posibila
comparatia dintre tarile Uniunii Europene. Aceasta pagina prezinta indicatorul global al increderii
in economie urmand ca in urmatoarele pagini sa urmarim in detaliu atitudinea in legatura cu
perspectivele economice pentru urmatoarea perioada a managerilor din industrie, servicii, comert
si constructii precum si cea a consumatorilor. In aceasta analiza vom examina asteptarile in
Romania si in Europa, nivelul european folosit pentru comparatie fiind cel al intregii Uniuni si nu
doar cel al Zonei Euro.

* 1IE = Indicele Increderii Economice se calculeaza ca medie ponderata a increderii din industrie (cu pondere de
40%), servicii (30%), retail (5%) si constructii (5%) precum si increderea consumatorilor (20%); nivelul de 100 este
o medie mobila a indicatorului in perioada 1999-2008.
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Industrie Pozitiv Stabil

Servicii Pozitiv Pozitiv
Consumatori Stabil Negativ
Comert Pozitiv Pozitiv
Constructii Pozitiv Negativ
Total IIE* Pozitiv Negativ

Increderea economica isi contina evolutia
divergenta in Romania fata de restul
Uniuii Europene

Link-uri catre sectiuni:

Industrie
Servicii
Consumatori
Retail
Constructii

Sursa: Comisia Europeana, Departament Analizda BT Asset Management
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Industrie

Managerii europeni din industrie sunt mai optimisti in luna noiembrie decat in octombrie, fiind vorba de
cea de-a noua crestere lunara de la minimele din martie. Optimismul se reflecta si in asteptarile cu
privire la numarul de angajati, dar managerii anticipeaza preturi de vanzare mai mici pentru
urmatoarele luni. Industria europeana a avut performante bune in ultimele luni multi investitori
considerand ca va fi unul din motoarele revenirii si in urmatoarea perioada fapt confirmat si de aceste
date.

In ultima luna increderea managerilor din industria locala s-a mentinut la nivelul din octombrie, dar
asteptarile cu privire la angajari sunt in crestere. In acelasi timp, managerii romani anticipeaza un nivel
constant al preturilor. Avand in vedere ca datele sunt prezentate de Comisia Europeana intr-un format
care premite comparatia, trebuie sa adaugam ca, desi revenirea asteptarilor este mai lenta in Romania
decat in restul UE, soldul conjunctural de la noi este inca mai mare ceea ce arata ca in general
managerii locali sunt mai optimisti decat cei din UE.
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Dupa trei luni in care increderea managerilor din servicii s-a mentinut la nivele constante, in noiembrie
managerii europeni din servicii au devenit mai optimisti. Este de asemenea incurajator sa remarcam ca
acest optimism se extinde si la cererea pentru urmatoarele trei luni si ca situatia angajarilor pare sa

fie de asemenea mai buna.

In Romania increderea mangerilor din servicii a crescut fata de luna precedenta, dar este vorba de o
crestere de magnitudine redusa, iar increderea se afla sub nivelul de -9, maximul acestui an care a fost
atins in iunie. Cererea pentru sericii este ceva mai buna decat in luna precedenta, la fel ca si situatia
angajarilor, in ambele cazuri fiind vorba de variatii destul de mici.
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Indicatorul care urmareste increderea consumatorilor prezinta cea mai mare divergenta din aceasta
analiza intre nivelul din Romania si cel din UE. In celelalte domenii putem vorbi de convergenta, sau cel
putin de trenduri similare, dar in cazul consumatorilor nivelul increderii din Romania continua sa scada,
chiar daca cel in Europa este in crestere inca din primele luni ale acestui an. O posibila explicatie ar fi
faptul ca datele din UE aratau o scadere gradata a increderii inca din primavara lui 2007, in timp ce la noi
acest indicator a avut o evolutie volatila, dar cu cresteri pana la finalul lui 2008. Aparitia crizei
economice ca subiect principal in media si in sfera politica in septembrie 2008 a determinat un trend
descendent puternic. Revenirea din iunie si iulie din Romania pare sa fi fost de scurta durata, probabil
datorita cresterii somajului si a incetarii activitatii in mai multe domenii economice. Este ingrijorator
faptul ca romanii sunt tot mai pesimisti si in ceea ce priveste situatia somajului, indicatorul pentru acesta

fiind in crestere in noiembrie.
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Asteprarile managerilor din comert au crescut din nou in noiembrie dupa scaderea usoara inregistrata in
octombrie, evolutia de luna trecuta fiind puternic ascendenta. In Uniunea Europeana comertul este unul
din primele domenii in care a putut fi observata o revenire a increderii, inca de la inceputul acestui an.
Explicatia penteu evolutia din aceasta luna ar putea fi apropierea perioadei de sarbatori, moment de
obicei foarte important pentru sector, ceea ce ar explica cresterea comnezilor si situatia mai buna a

angajarilor.

Managerii sunt mai optimisti si in Romania, dar aici cresterea de 4 puncte vine dupa o scadere accelerata
in octombrie (10 puncte). Managerii anticipeaza probabil un sezon mai slab in retail in acest an, asa cum
au facut-o si in 2008, motivat de incertitudinea politica precum si de evolutia cursului de schimb si a

somajului.
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Analiza Macroeconomica

In Uniunea Europeana sectorul constructiilor a fost printre cele mai afectate de incetinirea economica,
fapt evidentiat prin scaderea accelerata a increderii incepand din toamna lui 2007. De asemenea,
revenirea increderii din acest domeniu a fost mai lenta decat in altele. Trendul actulal este unul
ascendent, dar lent. In UE comenzile sunt constante iar preturile sunt in usoara crestere.

In ceea ce priveste Romania, nivelul increderii managerilor se situeaza in jurul nivelului de -41 incepand
din iunie, cu usoara volatilitate lunara, dar evolutia din noiembrie este una negativa. Managerii din
sectorul local al constructiilor sunt pesimisti atat in ceea ce priveste comenzile cat si in ceea ce priveste

preturile.
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