Analiza macroeconomica

Asteptari cu privire la evolutia economiei

Revenirea increderii continua la nivelul Uniunii Europene

Septembrie a fost a sasea luna consecutiva de crestere a indicatorului compozit care masoara
increderea managerilor din principalele domenii din economia Uniunii Europene. Acesta a ajuns la
nivelul de 82.6, in crestere de la 81 in August, fiind cea mai ridicata valoare din Septembrie 2008.
Pe domenii, s-au inregistrat evolutii pozitive pe industrie, comert, constructii si increderea
consumatorilor in timp ce sectorul serviciilor a fost in stagnare fata de luna precedenta. Unul dintre
trendurile predominante pe toate domeniile analizate este pesimismul legat de piata fotei de
munca unde majoritatea managerilor chestionati isi pastreaza prudenta in legatura cu anuntarea
reinceperii angajarilor.

Primele semne de stabilizare si pe plan local

Indicatorul pentru Romania a crescut usor in Septembrie insa trendul de revenire de pe datele
pentru toata Uniunea Europeana nu se regaseste si pe datele despre mediul economic local.
Principalul motiv este pesimismul consumatorilor, restul sectoarelor analizate aratand un trend usor
ascendent. Asteptarile cu privire la evolutia pietei fortei de munca sunt similare cu cele din Uniune,
majoritatea managerilor asteptand o crestere a somajului in perioada urmatoare.
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UE 82.6 81 75 711 67.9 64 60.4 60.8
Romania 62.6 62.4 65 66.8 65.6 65.6 64.1 68.9

NOTA: Datele din urmatoarele pagini sunt rezultatul sondajelor de opinie ale Directiei Generale
pentru Afaceri Financiare si Economice ale Comisiei Europene. Informatiile sunt prezentate la
finalul fiecarei luni si sunt ajustate pentru sezonalitate si armonizate pentru a face posibila
comparatia dintre tarile Uniunii Europene. Aceasta pagina prezinta indicatorul global al increderii
in economie urmand ca in urmatoarele pagini sa urmarim in detaliu atitudinea in legatura cu
perspectivele economice pentru urmatoarea perioada a managerilor din industrie, servicii, comert
si constructii precum si cea a consumatorilor. In aceasta analiza vom examina asteptarile in
Romania si in Europa, nivelul european folosit pentru comparatie fiind cel al intregii Uniuni si nu
doar cel al Zonei Euro.

* lIE = Indicele Increderii Economice se calculeaza ca medie ponderata a increderii din industrie (cu pondere de
40%), servicii (30%), retail (5%) si constructii (5%) precum si increderea consumatorilor (20%); nivelul de 100 este
o medie mobila a indicatorului in perioada 1999-2008.
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Industrie Pozitiv Pozitiv
Servicii Stabil Pozitiv
Consumatori Pozitiv Negativ
Comert Pozitiv Pozitiv
Constructii Pozitiv Pozitiv
Total IIE* Pozitiv Pozitiv

Increderea economica isi contina evolutia
divergenta in Romania fata de resutul
Uniuii Europene

Link-uri catre sectiuni:

Industrie
Servicii
Consumatori
Retail
Constructii

Sursa: Comisia Europeana, Departament Analizda BT Asset Management
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Industrie

Analiza Macroeconomica

Septembrie a fost a saptea luna consecutiva de revenire a increderii managerilor din industrie in Uniunea
Europeana, care a ajuns la cea mai ridicata valoare din octombrie 2008. Industria este vazuta in acest
moment ca un posibil motor al revenirii economice, avand in vedere nevoia de reconstruire a stocurilor
dupa ce franarea productiei din prima parte a anului a insemnat o scadere mai mare a stocurilor de
produse finite decat a cererii din piata. Indicatorul care masoara intentiile de angajare a scazut insa fata
de luna precedenta, aratand o piata a fortei de munca in dificultate.

Managerii de pe plan local au fost si ei marginal mai optimisti, indicatorul general crescand la -14, in
continuarea trendului de stabilizare inceput in aprilie. Pesimism in legatura cu somajul si pe plan local,
indicatorul care masoara intentiile de angajare fiind in scadere, dupa tentativele de revenire din

ultimele 2 luni.

UE -24 -26 -30 -33 -34
RO -14 -15 -15 -14 -14

-20

-30

-40

-25

-35

-45

Jan07 May 07  Sep 07 Jan 08 May 08  Sep 08

45

30

15

-15

Jan07 May 07 Sep07 Jan08 May08 Sep 08

Incredere

Jan07 May07 Sep07 Jan08 MayO08 Sep08

Fl RO

Angajari

7—A¢=—-¢v.—r

—EU RO

Preturi de Vanzare

-36 -39 -37
-14 -17 -16

Jan09 May 09 Sep 09

Jan 09 May 09 Sep 09

—EU RO

Jan09 May 09  Sep 09



BT Asset Management
3 Septembrie 2009

Servicii

Analiza Macroeconomica

In septembrie s-a consemnat o stabilizare a indicatorului care masoara increderea managerilor din
sectorul serviciilor in UE, dupa 5 luni de imbunatatire a situatiei. Serviciile si comertul aduc cea mai
mare contributie la formarea PIB-ului Uniunii. Se pare ca situatia precara din piata fortei de munca,
unde somajul este asteptat sa creasca in continuare, pune presiune pe consum, imagine aratata si de
sondajele din aceasta analiza. Consideram ca stabilizarea somajului este una din conditiile necesare
pentru o revenire solida a economiei europene in perioada urmatoare.

Dupa scaderea neasteptata din august, indicatorul care masoara increderea managerilor locali din
sectorul serviciilor s-a imbunatatit pana la -13 de la -15 luna precedenta insa in continuare sub nivelul
de -9 atins in iulie. Indicatorul cu privire la intentiile de angajare a atins un nou minim al ultimilor 3
ani, perioada pentru care sunt disponibile datele de la Comisia Europeana.
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Consumatori

Analiza Macroeconomica

Dintre toate domeniile incluse in sondajele Comisiei Europene prezentate in aceasta analiza increderea
consumatorilor arata cea mai mare divergenta intre asteptarile celor intervievati in intreaga Uniune si la
nivel local. Astfel, daca trendul ascendent inceput in aprilie pe datele pentru increderea consumatorilor
din Uniunea Europeana a ramas intact si in Septembrie, nivelul atins in Romania este cel mai scazut din
seria de date istorice disponibile. Se pare ca situatia din piata fortei de munca si franarea brusca a
activitatii din mai multe domenii de la inceputul anului au determinat o continuare a pesimimului

romanilor.

Este important de notat insa ca datele care acopera intreaga Uniune au aratat o inrautatire a situatiei cu
mult inainte ca datele de pe plan local sa arate acelasi trend. Astfel, o parte din aceasta divergenta ar
putea fi explicata si de capacitatea de intelegere si mai ales de anticipare a evolutiei economiei a celor
intervievati pe plan local pentru determinarea valorii indicatorilor prezentati de Comisia Europeana.
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Comert

Trendul ascendent al asteptarilor managerilor din comert a continuat si in septembrie la nivelul Uniunii,
acest sector fiind printre primele care a inregistrat o revenire a asteptarilor inca din ianuarie. Comertul
este traditional un domeniu mai stabil in perioadele dificile din punct de vedere economic, avand in
vedere ca reprezinta vanzarile de produse de larg consum, care sunt printre costuri care sufera ajustari in
momentele de recesiune. Managerii de pe plan local au fost si ei mai optimisti in septembrie, indicatorul
care masoara asteptarile cu privire la nivelul general al activitatii inregistrand cel mai ridicat nivel din
martie. O evolutie interesanta apare si pe datele care masoara intentiile de angajare, unde atat
managerii de pe plan local cat si cei din intreaga Uniune asteapta o revenire a angajarilor in perioada

urmatoare.
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Constructii

Analiza Macroeconomica

Sectorul constructiilor a fost printre cele mai afectate de recesiunea economica din ultimul an, contractia
fiind evidenta pe graficele alaturate atat pe plan local cat si in UE. Managerii din acest sector asteapta in
continuare o stabilizare pentru urmatoarea perioada in Uniune, in timp ce pe plan local au aparut primele
semnale de temperare a pesimismului, indicatorul inregistrand o revenire la -40 in septembrie de la -42 in
august. Este important de notat ca nivelurile actuale anticipeaza continuarea declinului activitatii insa
ritmul de scadere este asteptat sa se tempereze in perioada urmatoare. Indicatorul care masoara
asteptarile cu privire la angajari continua sa arate o imbunatatire la nivelul Uniunii in timp ce semnalele
pozitive din ultimele luni au fost anulate de o noua scadere pe plan local.
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