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3 Septembrie 2009

Asteptarile managerilor din UE releva o imbunatatire, romanii nu
sunt la fel de optimisti

Luna august a fost cea de-a cincea luna consecutiva de imbunatatire a increderii in economie din
Uniunea Europeana, continuand trendul ascendent inceput in luna aprilie. Au fost inregistrate

cresteri in toate domneniile din analiza, indicele general al increderii fiind in crestere cu 5.9 loan Burzo ioan.burzo@btrl.ro
puncte fata de luna precedenta, cea mai buna performanta lunara din acest an. Aprecierile se Analist investitii

datoreaza unor evolutii pozitive in servicii (+8) si industrie (+4), fiind inregistrata o evolutie pozitiva

si in comert (+2). Consumatorii au fost ceva mai optimisti in luna august (+1), dar magnitudinea Toate rapoartele de analizs publicate de BT Asset
cresterii este sub cele inregistrate in celelalte domenii. De asemenea, dupa trei luni de staganare Management pot fi accesate pe site-ul nostru

constructiile incep sa dea semne de imbunatatire (+1).
www.btam.ro

Din nou evolutia pozitiva de la nivelul UE nu este intalnita si in Romania, unde indecele general al
increderii este in scadere cu 2.6 puncte fata de luna precedenta. Singurul domeniu in care au fost

inregistrate cresteri a fost comertul (+1), dar este incurajator ca evolutiile din industrie si Industrie Pozitiv
cgnstructn s-au stab{ll;at la m.velele. fjm. lur?a precgdenta. Increderea c.onsun.1ator1l(.)r“(—1) a scazgt Servicii Pozitiv Negativ
ajungand acum la minimele din aprilie in timp ce increderea managerilor din servicii (-6) este in Consumatori Pozitiv Negativ
scadere accelerata. . . .
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UE 80.9 75 71.1 67.9 64 60.4 60.8 Servicii

Romania 62.4 65 66.8 65.6 65.6 64.1 68.9 evien
Consumatori
Retail

NOTA: Datele din urmatoarele pagini sunt rezultatul sondajelor de opinie ale Directiei Generale Constructii

pentru Afaceri Financiare si Economice ale Comisiei Europene. Informatiile sunt prezentate la
finalul fiecarei luni si sunt ajustate pentru sezonalitate si armonizate pentru a face posibila
comparatia dintre tarile Uniunii Europene. Aceasta pagina prezinta indicatorul global al increderii
in economie urmand ca in urmatoarele pagini sa urmarim in detaliu atitudinea in legatura cu
perspectivele economice pentru urmatoarea perioada a managerilor din industrie, servicii, comert
si constructii precum si cea a consumatorilor. In aceasta analiza vom examina asteptarile in
Romania si in Europa, nivelul european folosit pentru comparatie fiind cel al intregii Uniuni si nu
doar cel al Zonei Euro.

* IIE = Indicele Increderii Economice se calculeaza ca medie ponderata a increderii din industrie (cu
pondere de 40%), servicii (30%), retail (5%) si constructii (5%) precum si increderea consumatorilor

Sursa: Comisia Europeana, Departament Analizda BT Asset Management

Disclaimer


mailto:ioan.burzo@btrl.ro

BT Asset Management Analiza Macroeconomica
3 Septembrie 2009

Industrie

Industria revine in Europa, situatia ramane constanta in Romania

In august putem observa o noua revenire a increderii managerilor din industria Uniunii Europene,
continuand trendul ascendent inceput dupa minimele din martie. Managerii sunt mai increzatori in special
in ceea ce priveste angajarile, fiind anticipata si o usoara revenire a preturilor.

In Romania asteptarile legate de industrie s-au mentinut la un nivel relativ constant in aprilie mai si iunie,
urmand o scadere usoara in iulie, si o evolutie constanta in august. Dupa o revenire in iulie asteptarie
legate de angajari sunt pesimiste comparativ cu luna precedenta, dar managerii anticipeaza o revenire a
preturilor. Trebuie mentionat aici ca industria este practic singurul domeniu din aceasta analiza in care
managerii romani sunt mai optimisti ca nivel absolut decat cei europeni, fapt constatat atat la nivelul
indicelui increderii cat si la cei legati de angajari sau de preturi.
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Servicii
Serviciile continua revenirea in Europa, situatia se inrautateste in Romania

In august managerii europeni din servicii au fost sensibil mai optimisti decat in iulie, fiind vorba dealtfel
de cea de-a cincea luna consecutiva de inbunatatiri. Evolutia pozitiva a increderii se datoreaza probabil
asteptarilor legate de cerere, vazuta de manageri ca fiind mult mai puternica in urmatoarele trei luni.
Acest optimism se extinde si la nivelul angajarilor.

Dupa mai multe luni de inbunatatiri usoare care au dus inrederea la nivelul de -9 in iulie de la minimele
de -13 din martie, in august a venit randul unei scaderi semnificative a increderii manangerilor romani
din servicii, acum la nivelul de -15. Trebuie remarcat ca este prima luna din 2007 cand increderea
managerilor din Romania se situeaza la un nivel mai scazut decat increderea managerilor din restul
Uniunii Europene; daca pana acum dezvoltarea rapida a acestui sector a determinat un nivel al increderii
superior celui din UE inrautatirea conditiilor economice de la noi a determinat o reveresare a acestei
situatii.
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Consumatori
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Consumatorii romani sunt mai pesimisti in ciuda cresterilor din UE

Consumatorii europeni sunt putin mai optimisti in ceea ce priveste situatia economica, continuand
trendul ascendent inceput in luna aprilie. Aceasta crestere se datoreaza probabil temperarii ingrijorarilor
legate de somaj dupa maximele din martie, precum si unei inbunatatiri in asteptarile legate de situatia
economica de peste un an.

In Romania incredera consumatorilor a inceput sa scada din nou in luna iunie, ajungand in august la
minimele din aprilie. Motivul principal pare sa fie inrautatirea situatiei din piata de munca, majoritatea
celor intervievati anticipand un somaj mai mare. Asteptarile legate de situatia economica peste un an
sunt acum constante fata de luna trecuta. Sondajele legate de increderea consumatorilor releva cele mai
mari diferente intre Romania si restul Uniunii Europene.
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Retail

Sectorul comercial in revenire atat in Europa cat si in Romania

Asteptarile managerilor europeni din comert sunt in crestere in august, de data aceasta pentru cea de-a
sasea luna consecutiva. Managerii sunt mai optimisti in cazul comenziilor, dar situatia angajarilor se
mentine la nivelul din luna precedenta.

In Romania este prima luna din ultimele trei cand asistam la o crestere a indicatorului increderii, dar
trebuie avut in vedere ca evolutia acestui indicator este in general mai volatila in Romania decat in restul
Uniunii Europene. In august managerii din comert sunt mai optimisti in ceea ce priveste comenzile, dar
situatia angajarilor este negativa. Nivelul increderii managerilor romani se mentine inca sub media UE
dupa ce in ultimii doi ani a fost constant mai ridicat datorita dezvoltarii acestui domeniu in Romania.
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Constructii

Constructiile constante in UE, dar in scadere in Romania

In luna august constructiile au dat semne de imbunatatire in Uniunea Europeana dupa trei luni de
stagnare, dar atitunea managerilor din constructii din UE s-a modificat putin in ultima perioada, chiar
daca majoritatea domeniilor din aceasta analiza au aratat inbunatatiri in ultimele trei-patru luni. Dupa
mai multe luni in care au ramas constante, asteptarile legate de preturi au crescut in ultima luna, ceea
ce ar putea indica depasirea unui minim. Aceasta ideea este sustinuta si de situatia comenzilor care
indica o usoara imbunatatire in ultima luna.

Managerii romani din constructii sunt in continuare mai pesimisti decat cei din restul UE, dupa ce in iunie
acest lucru se intampla pentru prima data din octombrie 2007. Situatia comenzilor continua sa se
inrautateasca la noi, dar managerii sunt mai optimisti in ceea ce priveste preturile.

Aug-09 Jul-09 Jun-09 May-09 Apr-09 Mar-09 Feb-09
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RO -42 -42 -41 -39 -36 -32 -29
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